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VIKTIG INFORMATION

Detta grundprospekt ("Grundprospektet”) avser NIBE Industrier AB:s (publ) ("Bolaget”) program for utgivning av obligationer i svenska
kronor ("SEK”) eller i euro ("EUR”) med en |6ptid om |&gst ett & och ett nominellt belopp (" Nominellt Belopp”) som inte far understiga
EUR 100.000 (eller motsvarande belopp i SEK) ("M TN-programmet” respektive "M TN"). Grundprospektet har godkants och registrerats av
Finansinspektionen i enlighet med bestémmelserna i 2 kap. 25 och 26 88 lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.
Godkénnandet och registreringen innebér inte att Finansinspektionen garanterar at sakuppgifterna i Grundprospektet &r riktiga eller
fullstandiga. Med L an” avses varje |an omfattande en eller flera M TN, som Bolaget upptar under detta MTN-program.

For Grundprospektet och erbjudanden enligt prospektet géller svensk rétt. Tvist med anledning av detta Grundprospekt, erbjudanden och
darmed sammanhéngande réttsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Ord och uttryck som anvands i detta Grundprospekt har den innebdrd som framgér av avsnittet Allmanna villkor ("Allmanna Villkor”) om
inte annat framgdr av sammanhanget. Som en del av detta Grundprospekt ingdr &ven de dokument som inférlivats i Grundprospektet genom
hénvisning, eventuellatillégg till Grundprospektet samt tillampliga slutliga villkor (" Slutliga Villkor™).

Eninvesteringi MTN &r forenat med vissarisker (se avsnittet Riskfaktorer). Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa
sin egen beddmning av Bolaget och relevant MTN, inklusive foreliggande sakférhdllanden och risker. Infor et investeringsbeslut bor
potentiella investerare anlita sina egna professionella rédgivare samt noga utvardera och Gvervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast
forlita sig pa informationen i detta Grundprospekt samt eventuella tillagg till detta Grundprospekt. Ingen person har fatt tillstand att l&amna
nagon annan information eller géra n&gra andra uttalanden &n de som finnsi detta Grundprospekt och, om s& dnda sker, ska sddan information
eller sidana uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget och Bolaget ansvarar inte for sédan information eller sidana uttalanden. Varken
offentligg6randet av detta Grundprospekt €eller nagra transaktioner som genomfdrs med anledning hérav ska under nagra omstandigheter anses
inneb&ra att informationen i detta Grundprospekt &r korrekt och géllande vid ndgon annan tidpunkt &n per dagen for offentliggorandet av detta
Grundprospekt eller att det inte har férekommit ndgon forandring i Bolagets verksamhet efter namnda dag. Om det sker vésentliga
férandringar av informationen i detta Grundprospekt kommer sddana férandringar att offentliggoras enligt bestammelserna om tillagg till
Grundprospekt i lagen om handel med finansiellainstrument.

Viss finansiell och annan information som presenteras i Grundprospektet har avrundats for att gra informationen |éttillganglig for l&saren.
Foljaktligen dverensstémmer inte siffrornai vissa kolumner exakt med angiven totalsumma

MTN &r inte en lamplig investering for ala investerare. Varje investerare bor darfor utvérdera |ampligheten av en investering i MTN mot
bakgrund av sina egna forutsdttningar. Varje investerare bor sérskilt:

(@) hatillracklig kunskap och erfarenhet for at kunna géra en andamélsenlig utvérdering av (i) MTN, (i) majligheter och risker i samband
med en investering i MTN samt (iii) informationen som finns, eller & infogad genom hanvisning, i detta Grundprospekt eller eventuella
tillégg;

(b) hatillgang till, och kunskap om, 1&mpliga analytiska verktyg for att, mot bakgrund av sin egen finansiella situation, kunna utvérdera en
investering i MTN samt den inverkan som en sidan investering kommer att ha pa investerarens total a investeringsportfdlj;

(c) ha tillrackliga finansiella medel och likvida tillgéngar for att kunna béra de risker som en investering i MTN medfér, inbegripet da
Ianebelopp eller rantabetalasi en eller fleravalutor eller d& valutan for Ianebelopp eller ranta avviker frén investerarens valuta;

(d) till fullo forsta villkoren for MTN och varaval fortrogen med beteendet hos relevantaindex och finansiella marknader; samt

(e) vara kapabel att utvardera (év eller med hjép av finansiell rédgivare) majliga scenarion for ekonomiska, rantenivarelaterade eller andra
faktorer som kan paverkainvesteringen och majligheterna att béra riskerna.

Bolaget har inte vidtagit och kommer inte att vidta ndgra atgéarder for att tilléta ett erbjudande till allmanheten i ndgra andra jurisdiktioner &n
Sverige. IngaMTN som omfattas av Grundprospektet far erbjudas, tecknas, siljas eller dverforas, direkt eller indirekt, i eller till USA férutom
i enlighet med et undantag fran registreringskraven i United States Securities Act frén 1933 (" Securities Act”). Erbjudandet riktar sig intettill
personer med hemvist i USA, Australien, Hongkong, Kanada, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika eller i ndgon annan jurisdiktion dar deltagande
skulle kréva ytterligare prospekt, registrering eller andra &tgéarder dn de som foljer av svensk rétt. Grundprospektet far foljaktligen inte
distribueras i eller till ndgot land eller n&gon jurisdiktion dar distribution eller erbjudanden av MTN kréver sddana &garder eller strider mot
reglerna i sadant land respektive sadan jurisdiktion. Teckning och forvarv av MTN i strid med ovanstende begransningar kan vara ogiltig.
Personer som mottar exemplar av detta Grundprospekt méste informera sig om och folja sidana restriktioner. Atgérder i strid med
restriktionerna kan utgdra brott mot tillémplig vardepapperslagstiftning.

Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomrédet ("EES’) lamnas inget erbjudande till allménheten av MTN i andra lander &n Sverige. |
andra medlemslander i EES som har implementerat Europaparlamentets och rédets direktiv 2003/71/EG (”Prospektdirektivet”) kan ett
erbjudande av MTN endast Iamnas i enlighet med undantag i Prospektdirektivet samt varje relevant implementeringsatgard (inklusive atgard
for implementering av Europaparlamentets och rédets direktiv 2010/73/EU). Erbjudande av MTN riktar sig foljaktligen inte till personer vars
deltagande forutsétter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra dtgarder n de som féljder av svensk rétt. Grundprospektet samt Slutliga
Villkor far inte distribuerasi nagot land dér distributionen eller erbjudandet kraver &gérd enligt ovan eller strider mot regler i sidant land.

Grundprospektet innehdller viss framétriktad information som aterspeglar Bolagets aktuella syn p& framtida handelser samt finansiell och
operativ utveckling. Ord som "avses’, "beddms’, "férvantas’, "kan”, "planerar”, "uppskattar” och andra uttryck som innebér indikationer
eller forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte & grundade pa historiska fakta, utgér framétriktad information.
Framétriktad information & till sin natur férenad med sivé kanda som okanda risker och osikerhetsfaktorer eftersom den & avhangig
framtida héndelser och omstandigheter. Framétriktad information utgér inte ndgon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och
verkligt utfall kan kommaatt vésentligen skiljasig fran vad som uttalasi framétriktad information.

Faktorer som kan medféra att Bolagets framtida resultat och utveckling avviker frén vad som uttalas i framétriktad information innefattar, men
& inte begrénsade till, de som beskrivs i avsnittet Riskfaktorer. Framétriktad information i detta Grundprospekt galler endast per dagen for
Grundprospektets offentliggérande. Bolaget |amnar inga utfastelser om att offentliggora uppdateringar eller revideringar av framétriktad
information till féljd av ny information, framtida héndelser eller liknande omsténdigheter annat & vad som foljer av tillamplig lagstiftning.
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Riskfaktorer

Innan en investerare bedutar sig for att férvarva MTN emitterade av Bolaget &r det viktigt att noggrant
analysera de riskfaktorer som bedéms vara av betydelse for den framtida utvecklingen fér Bolaget och MTN.
Nedan beskrivs nagra av de risker som bedoms vara av sarskild betydelse, utan sarskild rangordning. Det finns
risker bade vad avser omstandigheter som ar hanforliga till Bolaget eller den bransch inom vilken Bolaget
verkar och sadana som ar av mer generell karaktar samt risker forenade med MTN. Vissa risker ligger utanfor
Bolagets kontroll. Redovisningen nedan gor inte ansprak pa att vara fullstéandig och samtliga riskfaktorer kan av
naturliga skal inte forutses eller beskrivas i detalj, varfor en samlad utvardering dven maste innefatta Gvrig
information i Grundprospektet samt en allman omvéarldsbedomning. Nedanstdende risker och osaker hetsfaktorer
kan ha en negativ inverkan pd NIBE:s verksamhet, finansiella stallning och resultat och darmed paverka
Bolagets mdjlighet att fullgéra sina foérpliktelser enligt MTN. De kan aven medféra att MTN minskar i varde,
vilket skulle kunna leda till att investerare forlorar hela eller delar av sin investering i MTN. Ytterligare risker
som for narvarande inte ar kanda for Bolaget, eller som for néarvarande bedéms vara obetydliga, kan ocksa
komma att ha motsvarande negativ paverkan.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGET

Operativa risker

Risker relaterade till affar sver ksamheten och makroekonomiska faktor er

Forandringar i den allmanna konjunkturen paverkar marknaden for Bolaget och dess dotterbolags ("NIBE”
eller "Koncernen”) produkter. Ett svagare konjunkturldge med minskad kdpkraft och 6kade besparingsbehov
hos NIBE:s kunder kan darfor fa negativt genomslag p& Bolagets verksamhet och resultat.

Bolagets verksamhet och resultat & beroende av att dess kunder har tillrackliga resurser for att kdpa NIBE:s
produkter. Kunderna kan i framtiden minska eller senarelagga sina inkdp av NIBE:s produkter pa grund av
svarigheter att fa krediter, ekonomisk otrygghet, budgetunderskott och oro Gver stabiliteten pad marknaden i
allméanhet. Om de globala ekonomiska forutsittningarna eller de ekonomiska forhdllandena pa viktiga
marknader forsvagas kan NIBE:s finansiella stéllning, verksamhet och resultat paverkas negativt, vilken i sin
tur kan paverka Bolagets mojlighet att fullgora sina forpliktelser enligt MTN.

NIBE:s produkter anvandsinom konjunkturkandliga branscher

NIBE:s utveckling &r i stor utstrackning péverkad av den industriella utvecklingen i de lander dar NIBE bedriver
verksamhet och det allmanna ekonomiska laget, vilket i sin tur paverkas av exempelvis energipriser,
energipolitiska beslut, rantenivaer, arbets dshet, inflation, skatter och andra faktorer.

En del av NIBE:s produkter, exempelvis varmepumpar och andra uppvarmningsenheter, installeras i
nyproducerade hus. Nybyggnation har normalt uppvisat ett cykliskt monster. En minskad nybyggnationsniva kan
minska forsaljningen av NIBE:s produkter. Forsdljningen av NIBE:s produkter &r vidare beroende av radande
varderlek, exempelvis pa sa sétt att milda vintrar kan bidra till en sdmre férsdljning av uppvarmningsenheter.
Ocksa den allmanna uppfattningen i samhallet om miljohansyn paverkar NIBE genom att utgtra en viktig faktor
vid dutkundernas val av produkt (exempelvis uppvarmningsenheter).

Forandrade forutsittningar inom de sektorer som Bolaget verkar pa kan vara svéra att forutsiga, och en
avmattning av till exempel ny- till- eller ombyggnationer pd NIBE:s marknader skulle kunna leda till att
efterfrégan pa NIBE:s produkter minskar och/eller att priser pa NIBE:s produkter faller.

Om ndgon av de ovan beskrivna riskerna realiseras skulle detta kunna fa negativa effekter pa NIBE:s verksamhet,
resultat och finansiella stallning och darmed paverka Bolagets méjlighet att fullgora sina forpliktelser enligt
MTN.

Inter nationella ver ksamheten

En vasentlig del av NIBE:s verksamhet bedrivs utanfor Sverige. Samtidigt som den utlandska verksamheten och
en fortsatt internationell expansion medfér mojligheter, uppstér ocksa risker relaterade till, utover vad som i
dvrigt anges i detta avsnitt Riskfaktorer, bland annat efterlevnad av lokala lagar, svérighet att rekrytera personal,
langre betalningscykler, svérigheter att fa betalt for kundfordringar, okade risker for kundforluster och ckade
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risker att f& betalt for kundfordringar. Dessa omstandigheter kan ha en negativ verkan pa NIBE:s verksamhet,
resultat och finansiella stallning och darmed paverka Bolagets méjlighet att fullgora sina forpliktelser enligt
MTN.

Negativ publicitet

Om NIBE:s leverantorer, distributorer och andra affarspartnersinte uppfyller stalldakrav pa bland annat kvalitet,
arbetsvillkor fér anstéllda, miljé och sociat ansvar, kan detta skada NIBE:s rykte och ddrmed ha en negativ
verkan pa NIBE:s verksamhet, finansiella stallning och resultat och darmed péverka Bolagets mgjlighet att
fullgbra sina forpliktelser enligt MTN.

Politisk, ekonomisk och/eller militar instabilitet

NIBE:s verksamhet bedrivs till vasentlig del utanfor Sverige och tillvaxt p& nya marknader &r en del av NIBE:s
marknadsstrategi. Politisk, ekonomisk och/eller militér instabilitet i 1dnder dér NIBE bedriver, eller kommer att
bedriva, verksamhet kan ha en negativ effekt pd NIBE:s resultat, verksamhet och finansiella stéllning.
Konsekvenserna av politisk, ekonomisk eller militar instabilitet & svéra att Gverblicka och forutse, vilket &r
nagot som ytterligare kan paverka Bolagets verksamhet och finansiella stallning negativt. Dessa omstandigheter
kan darmed paverka Bolagets mojlighet att fullgora sina forpliktel ser enligt MTN.

Konkurrens

NIBE & verksamt pd marknader som &r utsatta for konkurrens. Flera stora internationella foretagskoncerner
satsar pa energieffektivisering av sdval ekonomiska som miljoprofilmassiga skal. NIBE:s framtida
konkurrensmdjligheter &r beroende av dess tekniska utveckling och agerande efter nya marknadsbehov. NIBE
konkurrerar med saval mindre lokala aktrer som storre internationella foretag. Vissa av NIBE:s nuvarande
eller framtida konkurrenter kan ha storre resurser d&nh NIBE och anvdnda sig av dessa for att ta
marknadsandelar pa bekostnad av NIBE. NIBE kan darigenom tvingas gora kostnadskravande
omstruktureringar eller prissankningar for att anpassa sig till den nya konkurrenssituationen vilket kan ha en
negativ inverkan pa NIBE:s verksamhet, finansiella stéllning och resultat och darmed paverka Bolagets
mojlighet att fullgdra sina férpliktelser enligt MTN.

NIBE:s ambition &r att de produkter NIBE saljer ska utgora miljoriktiga och hallbara energilGsningar som
praglas av basta tekniska prestanda, hog innovationsgrad, hog kvalitetsnivd, modern design och
konkurrenskraftig prisniva. Det finns dock en risk att marknadens kopare véljer produkter av 1agre kvalitet till
ett lagre pris. Detta skulle kunna fa en negativ inverkan pa NIBE:s verksamhet, finansiella stallning och
resultat och darmed paverka Bolagets mojlighet att fullgora sina forpliktelser enligt MTN.

L ever antor sber oende

Komponenter i de produkter som Koncernens affarsomradden marknadsfor tillhandahdlls av ett flertal
leverantorer i Europa och varlden i ovrigt. Vid val av leverantor sker en grundlig genomgang av leverantGrens
mojligheter att svara upp mot de krav Koncernen stéller. For att kunna leverera sina produkter & NIBE
emellertid beroende av att komponenter, insatsvaror och tjanster fran tredje part uppfyller éverenskomna krav
avseende exempelvis mangd, kvalitet och leveranstid. Felaktiga, forsenade eller uteblivna leveranser fran
leverantorer skulle kunna fa negativa konsekvenser med Okade kostnader, storningar i verksamheten och
minskat fortroende hos kunderna som foljd, vilket i sin tur, i vart fall kortsiktigt, skulle kunna innebara
minskad eller utebliven forsdljning och darmed inverka negativt pa NIBE:s verksamhet, resultat och
finansiella stéllning och Bolagets mojlighet att fullgora sina forpliktelser enligt MTN.

Produktions- och/eller distributionsstérningar

Det finns en risk for att NIBE kan drabbas av produktions- och/eller distributionsstérningar av olika dag.
Produktions- och/eller  digtributionsstérningar  kan bero pd exempelvis streker  eler  andra
arbetsmarknadskonflikter, haveri, vaderforhdlanden, geografiska forhdllanden, brander, naturkatastrofer,
dataintréng, terroraktiviteter eller storningar i nagot led i produktionsprocessen respektive i distributions edet.
Sédana handelser kan fa negativa konsekvenser delsi form av direkta skador pa egendom, delsi form av avbrott
som forsvérar mojligheterna for NIBE att leva upp till 8taganden gentemot sina kunder eller pd annat sétt
paverkar NIBE:s verksamhet negativt. Med produktions- respektive distributionsstorningar féljer vidare en risk
att NIBE:s kunder i fortsdttningen véljer andra leverantdrer @n NIBE. Sammanfattningsvis kan avbrott eller
storningar i produktions- och/eller distributionsprocessen inverka negativt pa NIBE:s verksamhet, resultat och
finansiella stéllning och darmed péverka Bolagets mgjlighet att fullgora sina forpliktelser enligt MTN.
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Behandling av konfidentiell infor mation

NIBE:s verksamhet innefattar hantering av kénslig och konfidentiell information. Informationshanteringssystem
tillhérande NIBE eller andra foretag med vilka NIBE har affarsrelation kan vara sérbara for
sékerhetsovertrédelser (inklusive 1T-brott), skadegérelse, datorvirus, felplacerad eller férlorad data,
automatiserade eller méanskliga fel eller andra liknande handelser. Varje spridning av konfidentiell information
kan skada NIBE:s anseende och darmed, eller pa annat sitt, ha en negativ inverkan pa NIBE:s verksamhet,
finansiella stallning och resultat och darmed paverka Bolagets mojlighet att fullgora sina forpliktelser enligt
MTN.

Forsdkringsskydd

For NIBE:s verksamhet & det av stor betydelse att NIBE kan upphandla ett nédvandigt och tillréckligt
forsdkringsskydd till en rimlig kostnad. Minskade mgjligheter att upphandla forsdkringsskydd eller dkade
forsakringskostnader kan ha en negativ inverkan pa NIBE:s finansiella stéllning, verksamhet och resultat. Det
finns &ven risk att krav mot NIBE 6verstiger eller faller utanfor dess forsdkringsskydd. Krav som overstiger
eller faler utanfor NIBE:s forsakringsskydd kan ha en negativ inverkan pa NIBE:s finansiella stallning,
verksamhet och resultat och déarmed paverka Bolagets majlighet att fullgora sina forpliktelser enligt MTN.

Teknisk utveckling

Det &r for NIBE vasentligt att NIBE kan konkurrera med andra foretag som infér produkter med ny teknik.
Det finns en risk att ny teknik i framtiden kan gora NIBE:s produkter mindre konkurrenskraftiga och svérare
att sédlja. Om NIBE inte kan utveckla marknadsanpassade och konkurrenskraftiga produkter, kan detta ha en
negativ inverkan pa NIBE:s finansiella stélning, verksamhet och resultat och darmed péverka Bolagets
mojlighet att fullgdra sina férpliktelser enligt MTN.

I T- och styrsystem

Det finns en risk att driftstorningar, 1T-attacker eller léangre avbrott i NIBE:s IT- och styrsystem skulle kunna
ledatill allvarliga verksamhetsstérningar och ett minskat fértroende for NIBE med férsamrad konkurrenskraft
och stallning pad marknaden som féljd vilket kan ha en negativ inverkan p& NIBE:s verksamhet, finansiella
stallning och resultat och darmed paverka Bolagets méjlighet att fullgora sina forpliktelser enligt MTN.

Nyckel per soner

NIBE:s framtida framgangar beror pa stor del pa formagan att rekrytera, behdlla och utveckla kvalificerade
ledningspersoner och andra nyckelpersoner. Det & darfor en viktig framgangsfaktor for NIBE att vara en
attraktiv arbetsgivare. Om nyckelpersoner slutar och lampliga eftertradare inta kan rekryteras eller om NIBE inte
kan attrahera kvalificerad personal, kan detta fa en negativ effekt pa NIBE:s verksamhet, resultat och finansiella
stéllning och darmed paverka Bolagets mojlighet att fullgora sina forpliktelser enligt MTN.

Forvarv

En del av NIBE:s tillvaxtstrategi ar att vaxa genom forvarv. Tillvaxt genom forvary utgor en risk da det kan
finnas svérigheter att integrera nya verksamheter och medarbetare. NIBE kan komma att fa betydande
forvarvs- och administrationskostnader samt kostnader fér omstruktureringar eller andra kostnader i samband
med forvarv. Det finns risk for att NIBE inte kommer att framgangsrikt kunna integrera verksamheter som
forvarvas eller att dessa efter integrering kommer att prestera som forvantat. Det finns vidare risk att
integrations- och synergieffekterna av forvarv kan talangre tid an vad som beréknats. Ett intréffande av ndgon
av dessa omstandigheter kan paverka NIBE:s verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt och
darmed paverka Bolagets méjlighet att fullgora sina forpliktelser enligt MTN.

Vid forvarv av andra foretag finns det en risk att den foretagsbesiktning som utfors av Bolaget inte innehdller
all den information som behdvs for att fatta rétt beslut ur ett ekonomiskt saval som ett legalt perspektiv. Det
finns ocksd enrisk i att de forvantade fordelarna med ett visst forvéarv inte helt eller delvis realiseras. Framtida
forvarv kan ocksa leda till adragandet av skulder och ansvarsforbindelser samt avskrivningskostnader
relaterade till immateriella anlaggningstillgangar. Detta kan ha en negativ inverkan pa NIBE:s verksamhet,
resultat och finansiella stallning och darmed paverka Bolagets mojlighet att fullgora sina forpliktelser enligt
MTN.
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Vidare kan det forhdllandet att NIBE har htga marknadsandelar pd vissa marknader innebara att
konkurrensrattsliga provningar av forvarv kan bli komplicerade, vilket kan ha en negativ inverkan pa NIBE:s
verksamhet, resultat och finansiella stallning och darmed paverka Bolagets mdjlighet att fullgéra sina
forpliktelser enligt MTN.

Slutligen kan framtida férvarv vara beroende av att NIBE erhdller extern finansiering, exempelvis genom
bankldn eller utgivande av MTN. NIBE kan ocksa vélja att till exempel genomféra nyemissioner eller
anvanda egna aktier for att helt eller delvis finansiera forvarv. Det finns en risk att NIBE inte kommer att
kunna finansiera 6nskade forvarv. Forvarvsmojligheten kan vidare begransas av villkor i l&neavtal. Det &r
vidare mojligt att séljaren av potentiella investeringsobjekt inte kommer att vara villig att godta aktier i NIBE
som erséttning. Om de likvida medlen inte &r tillréckliga och om NIBE inte kan anvénda egna aktier som
betal ningsmedel kan majligheten till framtida expandering genom forvérv begransas eller forhindras.

Om NIBE inte kan genomfora de forvary som kravs for att folja dess tillvaxtmodell, exempelvis pa grund av
bristande finansiering, begransningar for forvarv i laneavtal eller p& grund av konkurrensréttslig reglering,
finns det en risk att detta kan fa negativ verkan pa NIBE:s verksamhet, finansiella stéllning och resultat och
darmed paverka Bolagets méjlighet att fullgora sina forpliktelser enligt MTN.

Réavarupris

NIBE har lanserat ett antal produkter kopplade till energiproduktion for olja, gas och vindkraft. Det finns en risk
for att forandringar i ravarupriser, till exempel minskade oljepriser, kan komma att forandra marknadssituationen
inom detta segment framdver genom att paverka efterfrgan pa produkter inom segmentet, ndgot som kan fa en
negativ inverkan pa NIBE:s verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Vidare kan prisférandringar pa révaror som anvands i NIBE:s produktionsprocess medfora 6kade kostnader for
NIBE och darmed inverka negativt pa NIBE:s verksamhet, finansiella stélIning och resultat.

Dessa omstandigheter kan darmed péverka Bolagets majlighet att fullgora sina forpliktelser enligt MTN.
Ener giskatt

Forandringar i beskattningen av energi kan ha en inverkan pa saval efterfragan pa NIBE:s produkter som
kostnaderna i NIBE:s produktionsprocess. Forandringar av energiskatt kan ha en negativ inverkan pa Bolagets
verksamet, finansiella stéllning och resultat och darmed paverka Bolagets mojlighet att fullgora sina forpliktel ser
enligt MTN.

Reklamationer, aterkallelser och produktansvar

Inom koncernens produktomraden finns en risk att produkter pa grund av seriefel (materialfel eller annat fel)
skulle behova dterkallas. Det finns en risk att seriefel pa NIBE:s produkter kan f& negativ inverkan pa NIBE:s
verksamhet, finansiella stdllning och resultat och darmed péverka Bolagets mgjlighet att fullgbra sina
forpliktelser enligt MTN.

Vidare forvantar sig NIBE:s kunder normalt ingdende information om NIBE:s produkters prestanda. Vid
marknadsforing och forsdjning tillhandahaller darfor NIBE detaljerade produktspecifikationer, och NIBE
genomfér kontinuerligt tester for att férsékra sig om att produkterna moéter specifikationerna. Det kan dock inte
uteslutas att produkter som NIBE sdlt inte motsvarar produktionsspecifikationerna, vilket kan fa till foljd att
ersdttningskrav riktas mot Bolaget. Vidare & Bolaget underkastat lagregler om produktansvar som, i handelse av
person- eller sakskada, kan beréttiga en skadelidande till ersdttning fran Bolaget. Ersittningskrav som med
framgang riktas mot NIBE och som inte tacks av NIBE:s forsakring kan komma att fa negativ inverkan pa
NIBE:s verksamhet, resultat och finansiella stéallning och darmed paverka Bolagets majlighet att fullgora sina
forpliktelser enligt MTN.

Immateriellarattigheter

NIBE innehar immateriella rattigheter framst i form av varumérken. Det finns en risk att de atgarder som vidtas
av NIBE for att skydda varumarken inte &r tillrackliga. Det finns ocksa en risk att ndgon gor intréng pa NIBE:s
immateriella réttigheter. Om NIBE:s varumérken inte kan skyddas, oavsett orsak, kan det komma att negativt
inverka pa NIBE:s verksamhet, resultat och finansiella stallning och darmed paverka Bolagets mojlighet att
fullgora sina forpliktelser enligt MTN.
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Goodwill

NIBE:s immateriella anlaggningstill géngar utgérs huvudsakligen av goodwill. Goodwill testas arligen i samband
med &rsbokslutet genom en nuvardesberdkning av affarsomrédenas kassafloden. Om framtida tester utvisar
nedgang i vérdet pa goodwill och darfor leder till nedskrivningar kan detta ha negativ inverkan pd NIBE:s
resultat och finansiella stallning och darmed paverka Bolagets méjlighet att fullgora sina forpliktelser enligt
MTN.

Finansiella Risker

Prisrisk

Eftersom NIBE verkar pa en 6ppen marknad dar priser pa olika produkter och tjanster standigt fluktuerar finns
det en risk for lagre marginaler om Bolaget inte kan hantera kostnadsokningar pa ett énskvart sitt och
Bolagets kostnader Okar i snabbare takt &n intakterna, vilket kan ha en negativ inverkan pa NIBE:s
verksamhet, finansiella stallning och resultat och darmed paverka Bolagets mdjlighet att fullgora sina
forpliktelser enligt MTN.

Effektiv finansiell rapportering

Om NIBE forsummar att upprétthalla en effektiv kontroll 6ver den finansiella rapporteringen kan det leda till
utredning eller sanktioner av relevanta myndigheter samt att investerarnas fértroende for den finansiella
information som rapporteras av Bolaget minskar eller gar forlorat, vilket kan ha en betydande negativ effekt pa
Bolagets resultat och finansiella stéllning och dérmed paverka Bolagets majlighet att fullgora sina forpliktel ser
enligt MTN.

Uppskattning och bedémningar av finansiella poster

Det finns en risk att vissa balansposter och poster utanfor balansrakningen som méste utvarderas med en hig
grad av subjektivitet sdsom goodwill, kontraktsportféljer, pensioner, juridisk exponering, riskreserver och
uppskjuten skatt inte har utvérderats korrekt. Detta kan resultera i en felaktig presentation av den finansiella
stéllningen vilket kan paverka NIBE:s finansiella stallning och resultat negativt och darmed paverka Bolagets
majlighet att fullgora sina forpliktel ser enligt MTN.

Vardering av ansvar sfor bindel ser

NIBE har de senaste &ren gjort ett antal forvarv i olika lander. Till foljd av sidana forvarv har vissa
ansvarsforbindelser hanférliga till de forvarvade verksamheterna overtagits. Det finns risk att dessa
ansvarsforbindelser resulterar i ett ekonomiskt utflode vilket kan ha en negativ inverkan pa NIBE:s verksamhet,
finansiella stallning och resultat och darmed paverka Bolagets majlighet att fullgora sina forpliktelser enligt
MTN.

Redovisning av skatt, mervér desskatt och andra skatteregler

Redovisning av inkomstskatt, mervardeskatt och andra skatter baseras pa géllande regler i de lander dar
Koncernen bedriver verksamhet. Eftersom en vésentlig del av NIBE:s verksamhet finns utanfor Sverige |6per
NIBE risk att redovisning av inkomstskatt, mervardeskatt och andra skatter inte har skett korrekt vilket kan haen
negativ inverkan pa NIBE:s verksamhet, finansiella stallning och resultat och darmed péaverka Bolagets
majlighet att fullgdra sina forpliktelser enligt MTN.

Finansieringsrisk

Med finansieringsrisk avses risken att NIBE:s finansiering forsvéras eller fordyras. Det finns risk att Bolaget
inte har tillgang till finansiering vid en given tidpunkt, eller att finansiering endast kan erhallas pa for NIBE
ofordelaktiga villkor. NIBE & beroende av mdjligheten att kunna refinansiera existerande finansiering nar den
forfaler till betalning och att kunna uppta ytterligare finansiering vid foretagsforvarv och andrainvesteringar.
Mojligheten att erhdlla finansiering & beroende av den allmanna tillgangen till finansiering och NIBE:s
finansiella situation. Svérigheter att uppta finansiering kan ha en negativ inverkan p& NIBE:s verksamhet,
finansiella stallning och resultat och darmed paverka Bolagets mgjlighet att fullgora sina forpliktelser enligt
MTN.
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Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att NIBE pa grund av bristande likvida medel inte till fullo kan uppfylla sina
betalningsdtaganden nar de forfaller eller endast kan gora det pa ofordelaktiga villkor. | vissa perioder kan det
samlade kapitalbehovet dverstiga det interna kassaflodet, och finns en risk att ytterligare kapital inte kan
anskaffas, eller endast pa for NIBE ogynnsamma villkor. Om NIBE misslyckas med att anskaffa nodvandigt
kapital i framtiden kan NIBE:s fortsatta verksamhet paverkas negativt, vilket kan paverka Bolagets mojlighet att
fullgora sina forpliktelser enligt MTN.

Ranterisk

Ranterisk avser den resultateffekt som ranteférandringar har pa Koncernens kassafldde eller det verkliga
vardet pa Koncernens tillgangar och skulder. Det finns en risk att de atgarder NIBE vidtar for att minimera
ranteriskerna inte ar tillrackliga. Hojda rantekostnader kan ha en negativ inverkan pa NIBE:s verksamhet,
finansiella stallning och resultat och darmed paverka Bolagets mgjlighet att fullgora sina forpliktelser enligt
MTN.

Kreditrisk

Kreditrisken &r risken for forlust om Koncernens motparter inte fullgdr sina forpliktelser och eventuella
sékerheter inte tAcker Koncernens fordringar. Det kan inte uteslutas att NIBE i framtiden skulle kunna drabbas
av storre forluster till foljd av att ndgon eller ndgra kunder inte formér att betala sina skulder gentemot NIBE,
vilket skulle kunna fa en negativ effekt pA NIBE:s verksamhet, resultat och finansiella stallning och darmed
paverka Bolagets mojlighet att fullgora sina forpliktelser enligt MTN.

Valutarisk

NIBE &r utsatt for valutarisker dels genom I8pande afférstransaktioner i olika valutor, dels genom att koncernen
har verksamhet i olika valutor. Riskerna kan indelas i transaktionsrisker och omrékningsrisker.

Med transaktionsrisk avses risken for kursforluster i [6pande afférstransaktioner i utlandska valutor, exempelvis
genom att en kundfordran som innehas i en utlandsk valuta minskar i varde pa grund av kursférandring i den
valutan. NIBE &r utsatt for transaktionsrisk eftersom Bolaget bedriver en vésentlig del av sin verksamhet utanfor
Sverige.

Med omrakningsrisk avses risken for att vardet i SEK avseende tillgangar och skulder i utlandska valutor
fluktuerar pa grund av forandringar i valutakurser. NIBE & utsatt for omrakningsrisk vid omrakning av
utlandska dotterforetags resultat- och balansrékningar till koncernens rapportval uta (svenska kronor).

Till foljd av att en stor del av Koncernens intjaning ligger utanfor Sverige kan effekterna av
valutakursforandringar vara betydande. Det finns en risk att de atgarder som vidtas av Bolaget for att minimera
valutariskernaiinte &r tillréckliga och att forandringar i valutakurser darfor kan fa en negativ inverkan pa NIBE:s
verksamhet, resultat och finansiella stéllning och déarmed paverka Bolagets méjlighet att fullgora sina
forpliktelser enligt MTN.

Legala Risker
Tvister

NIBE &r fran tid till annan inblandat i tvister eller andra réttsliga processer inom ramen for dess verksamhet. Det
finns ocksd en risk for tvister utanfor den normala affarsverksamheten, exempelvis i samband med
foretagsforvarv. Resultatet av tvister eller andra réttsliga processer skulle kunna ha en negativ effekt pa NIBE:s
verksamhet, finansiella stdllning och resultat och darmed paverka Bolagets mgjlighet att fullgbra sina
forpliktelser enligt MTN.

Arbetskonflikter

Eventuella arbetskonflikter i olika lander dar NIBE &r eller kommer att bli verksamt skulle kunna skada
relationer med kunder och samarbetspartners med krav pa ekonomisk kompensation som f6ljd vilket kan ha
en negativ inverkan pa NIBE:s verksamhet, finansiella stallning och resultat och darmed paverka Bolagets
mojlighet att fullgodra sina forpliktelser enligt MTN.
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Forvarv

Vid forvarv av andra foretag finns risk att forvarvsavtalet inte & utformat pa ratt satt for hantering av de risker
som upptacks under foretagsbesiktningen. Eventuella brister i foretagsbesiktningen eller utformningen av
forvarvsavtalet kan fa negativa inverkningar pd NIBE:s finansiella stéllning, verksamhet och resultat och darmed
paverka Bolagets mgjlighet att fullgora sinaforpliktelser enligt MTN.

CSR-relateraderisker

NIBE &r verksamt i flera lander dver hela vérlden. | vissa lander medfor verksamheten risk for icke efterlevnad
av internationella foretagsetiska rekommendationer och réd. Férsummande av internationella etiska regler, rad
och rekommendationer for foretag i jurisdiktioner dar NIBE &r aktivt kan ha en negativ inverkan for NIBE:s
finansiella stéllning, verksamhet och resultat och darmed paverka Bolagets mgjlighet att fullgbra sina
forpliktelser enligt MTN.

Tillsténd att bedriva verksamheten

NIBE &r foremal for sdval svenska som utlandska forfattningar, foreskrifter och rekommendationer som syftar
till att forhindra penningtvétt och finansiering av terrorism. Eventuella Gvertrédelser eller pastdenden om
Overtrédelser av sadana forfattningar, foreskrifter och rekommendationer kan resultera i savél juridiska som
ekonomiska konsekvenser for NIBE, vilket kan inverka negativt pa NIBE:s verksamhet, finansiella stéllning
och resultat och darmed paverka Bolagets majlighet att fullgora sina forpliktelser enligt MTN.

L agstiftning och annan reglering

Séval NIBE:s verksamhet som dess produkter &r helt eller delvis reglerade av lagstiftning som varierar mellan
olikajurisdiktioner. Lokala normer och foreskrifter kan stélla krav pa NIBE:s produkters tekniska egenskaper,
och ofta krévs verifiering och produktgodkénnande av lokala testinstitut. Forandringar i lagstiftning och
myndighetsregleringar kan innebéra hogre krav och éndrade villkor avseende hélsa, sékerhet och miljo eller
en utveckling mot en striktare myndighetstillampning av lagar och regler, vilket kan kréva ytterligare
investeringar och ledatill 6kade kostnader och andra &aganden for NIBE.

Lagar och annan reglering i de jurisdiktioner déar det finns Koncernbolag kan ocksa uppstélla hinder for
Koncerninterna transaktioner, till exempel genom att begrénsa de sétt pa vilka utdelning eller annan
overforing av medel till andra Koncernbolag far goras.

Anpassningar av NIBE:s verksamhet och produkter for att uppfylla tillampliga lagar och annan reglering kan
medfora kostnader som kan inverka negativt pa NIBE:s verksamhet, finansiella stallning och resultat. Vidare
finns en risk att nya eller andrade lagar eller andra regler, vilka kan vara svéara att forutse och kan behéva
uppfyllas inom en snav tidshorisont, kan fa en negativ inverkan pa NIBE:s verksamhet, finansiella stéllning
och resultat och darmed péverka Bolagets majlighet att fullgora sina forpliktelser enligt MTN.

Verksamheten, inklusive transaktioner mellan Koncernbolagen, bedrivs i enlighet med NIBE:s tolkning av
gdllande skatteregler, skatteavtal och bestdmmelser i de olika berdérda lénderna samt berérda
skattemyndigheters krav. Det kan inte uteslutas att Bolagets tolkning av tilldmpliga lagar, skatteavtal och
bestammelser eller av berérda myndigheters tolkning av dessa eller av administrativ praxis ar felaktig, eller att
sadana regler andras, eventuellt med retroaktiv verkan. Genom beslut frén berérda myndigheter och domstolar
kan NIBE:s skattesituation forandras och eventuel It medféra negativ paverkan pa NIBE:s verksamhet, resultat
och finansiella stallning och darmed paverka Bolagets mojlighet att fullgora sina forpliktelser enligt MTN.

NIBE bedriver en omfattande produktionsverksamhet i ett antal olika lander. Det kan inte uteslutas att ansvar i
samband med person- och sakskador samt skador pa luft, vatten och mark kan fa en negativ inverkan pa
NIBE:s verksamhet, resultat och finansiella stallning och darmed paverka Bolagets mojlighet att fullgéra sina
forpliktelser enligt MTN.

Handelsrestriktioner

Handelsrestriktioner, exempelvis i form av embargon eller sanktionsregimer inférda av EU, FN, andra
organisationer eller enskilda lander kan uppstédlla hinder for transaktioner mellan féretag i olika |énder.
Handelsrestriktioner kan inféras med kort varsel och vara svéra att forutse. Inférandet av nya
handel srestriktioner kan begransa de sétt pa vilka NIBE far bedriva sin verksamhet.. Det finns ocksa en risk att
NIBE om handelsrestriktioner inte skulle fdljas fullt ut kan dsamkas pafdljder. Dessa omstandigheter kan ha en
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negativ inverkan pa NIBE:s verksamhet, resultat och finansiella stdllning och darmed péverka Bolagets
majlighet att fullgdra sina forpliktelser enligt MTN.

RISKER RELATERADE TILL MTN
Kreditrisk

En investerare i MTN maste bedoma kreditrisken pa Bolaget och MTN. Om utsikterna fér Koncernen skulle
forsamras finns det risk att Bolaget inte kan fullfélja sina betalningsforpliktelser under MTN. Forsamrade
utsikter for Koncernen kan aven ledatill en nedgang i marknadsvardet for MTN.

L dptidsrisk

Risken i en investering i MTN okar ju langre |0ptiden &r. Kreditrisk & svérare att dverblicka vid 1&ng 16ptid an
vid kort 16ptid. Aven marknadsrisken okar vid langre 16ptid eftersom fluktuationen i priset blir storre for MTN
med |ang 16ptid &n for MTN med kort |6ptid.

Andrahandsmar knaden

MTN som emitteras under MTN-programmet kommer inte nédvandigtvis att innehas av flera Fordringshavare
och inte heller nédvandigtvis handlas i ndgon omfattning. Det finns darfor risk att en fungerande
andrahandsmarknad for MTN inte kommer att uppsta eller kvarstd. Efter en notering av MTN kan vidare pris
paverkas av en rad faktorer av vilka endast ndgra omnamns i detta avsnitt Riskfaktorer. Transaktionskostnaderna
for handel i MTN kan aven visa sig vara hdga. Fordringshavare riskerar darfor att inte kunna handla med MTN
till for dem acceptabla villkor. En investering i MTN ska darfor endast goras av investerare som kan sta risken
att en fungerande andrahandsmarknad inte uppstér och darfor kan behévainneha MTN till Aterbetal ningsdagen.

Valutarisk

Bolaget kan emittera MTN denominerade i saval SEK som EUR. En MTN denominerad i annan valuta &n
investerarens egen medfor risk relaterad till valutaomrakning. Detta inkluderar sdva risken for kraftiga
valutakursforandringar, inkluderande devalvering och revalvering, som valutaregleringar. En férsvagning av den
valutaMTN & denominerad i jamfort med investerarens egen valuta minskar véardet pAMTN for investeraren.

Ranterisk

Vardet pa MTN paverkas i hog grad av den allmanna rantenivan. For MTN som |6per med fast ranta innebar
generellt en hojning av den allmanna rantenivan att MTN kan minska i varde. For MTN som |éper med rorlig
rénta innebar generellt en sinkning av den almanna rantenivan att avkastningen pd MTN kan minska. Att
tilldamplig rantebas enligt de Allménna Villkoren kan ha ett 1&gre vérde an noll innebér att en investerarei MTN
med rérlig réntainte & garanterad en avkastning motsvarande tillamplig réntebasmarginal.

For MTN som &r kopplade till realranta & avkastningen, och ibland ocksa &terbetalningen av Nominellt Belopp,
beroende av KPI. Vardet pd MTN kopplade till realrénta kommer sdledes paverkas av KPI vilket kan ske béade
under 16ptiden och pa Aterbetalningsdagen. Vérdet pA MTN kopplade till realrénta kan paverkas sivél positivt
som negativt for investeraren. Det & for varje investerare i MTN viktigt att notera att en berdkning av
inflationsskyddet med hjalp av KPI gors pa basis av statistik som inte nédvandigtvis speglar den inflation som
den enskilde Fordringshavaren utsitts for. Det &r vidare viktigt att notera att rantan pd MTN kopplade till
realrénta med rérlig rantesats alltid & noll om summan av tillamplig rantebas och tillamplig rantebasmarginal
inte dverstiger noll. Detta innebar att rantan pd MTN kopplade till realrdnta med rorlig réantesats inte ar
inflationsskyddad om summan av tillamplig réntebas och tillamplig réntebasmarginal inte dverstiger noll.

Fortida ater betalning

Tillampliga Slutliga Villkor kan ge Bolaget rétt att &terbetala MTN innan Aterbetalningsdagen. Aven om
|6senbeloppet ar hogre an tillampligt Nominellt Belopp fér MTN kan |6senbeloppet understiga marknadsvardet
for MTN. Fore och under en period d& Bolaget har rétt att &terbetalaMTN i fortid kan vardet pAMTN komma att
paverkas av l6senbeloppet. For det fall Bolaget dterbetalar MTN i fortid kan investeraren sakna majlighet att
terinvestera det &terbetal da bel oppet till motsvarande villkor som &terbetald MTN.
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Fordringshavar méte

I enlighet med de Allmanna Villkoren kan viss majoritet av Fordringshavare fatta beslut och vidta &tgérder i
forhdllande till MTN som binder alla Fordringshavare, inkluderande Fordringshavare som & av annan
uppfattning @an majoriteten. Foljaktligen kan beslut som fattas p& Fordringshavarméte komma att ha en
of6rdelaktig inverkan pé vissa Fordringshavare.

Emissionsinstituten

Emissionsingtituten, inklusive Ledarbanken, har i vissa fall haft och kan komma att ha andra relationer med
Koncernen an de som foljer av deras roller under MTN-programmet. Ett Emissionsinstitut kan till exempel
tillhandahalla tjanster relaterade till annan finansiering @n sadan genom M TN-programmet. Foljaktligen finns det
risk for att intressekonflikter finns eller kommer att uppstai framtiden.

Clearing och avveckling i VPC-systemet

MTN andluts till Euroclear Swedens kontobaserade system (”VPC-Systemet”). Clearing och avveckling vid
handel i MTN s&val som betalningar av ranta och aterbetalning av kapitalbelopp sker genom VPC-Systemet.
Bolaget uppfyller sina betalningsforpliktelser under MTN genom att gora den relevanta betalningen till
Euroclear Sweden somi sin tur distribuerar betalningen vidare till Fordringshavare. Investerarei MTN &r sdledes
beroende av funktionaliteten i VPC-Systemet for att kunna erhdlla betalning under MTN.

Andrad lagstiftning

MTN ges ut i enlighet med vid var tid gallande svensk rétt, och detta Grundprospekt och Lanevillkoren &r
framtagna i enlighet med svensk rétt géllande vid datumet for detta Grundprospekt. Risk finns avseende den
inverkan som mgjliga nya och andrade lagar, forordningar, foreskrifter och praxis kan fa pd MTN efter
utgivandet. Andringar av lagstiftning eller praxis skulle kunna f& en negativ inverkan p& marknadsvardet for
MTN.

Kreditvardering kanske inte avspeglar alla risker

Ett eller flera kreditvarderingsingtitut kan sitta betyg pad MTN. Det finns risk for att sadant betyg inte vagt in
samtliga risker férenade med placering i MTN. Ett kreditbetyg &r sdledes inte en rekommendation att kdpa, silja
eller inneha vardepapper och kan nér som helst andras eller dterkallas av kreditvérderingsinstitutet. Det ar varje
investerares skyldighet att inhamta aktuell information om rating da den kan vara féremal for andring.

Bolaget far stalla sakerhet for annan skuld

Bolaget ar inte forhindrat att stalla sakerhet for annan skuld, med undantag for skuld som utgér marknadslan.
Eventuella sékerstdllda borgenérer i Bolaget har rétt till betalning ur sdkerheterna innan Fordringshavarna.
Fordringshavarna har ingen sikerhet i Bolagets tillgngar och skulle darmed vara oprioriterade borgenérer i
handel se av Bolagets konkurs.

MTN é&r strukturellt efterstallda borgenérer till Koncer nforetag

Bolaget &r beroende av dvriga Koncernforetag for att kunna erlégga betalning under MTN. For att Bolaget ska
kunna uppfylla betalningsforpliktelser under MTN fordras det darfor att Koncernforetag har méjlighet att ge 1an
eller lamna utdelning till Bolaget. MTN kommer inte att vara sékerstallda och inget Koncernféretag kommer att
gai borgen for betalningsforpliktelser under MTN. Koncernforetag kommer att ha skulder till andra borgenarer.
Om Koncernforetag blir forema for konkurs kommer dess borgendrer att ha rétt till full betalning av sina
fordringar innan Bolaget, i egenskap av direkt eller indirekt aktiedgare i Koncernforetaget, har rétt till
utbetalning av eventuella resterande medel.

Bolagets handlingsfrihet avseende lanebeloppet

Lan upptas genom utgivande av MTN. MTN-programmet utgor en del av Bolagets skuldfinansiering och vander
sig till investerare pa kapitalmarknaden. Bolaget har stor handlingsfrihet vad géler anvandningen av
|&nebeloppet. Det finns risk for att Lanet inte kommer att anvandas pa ett sitt som genererar ett maximalt, eller
ens positivt, resultat for Bolaget eller Koncernen.
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Beskrivning av M TN-programmet

ALLMANT

NIBE har etablerat MTN-programmet for att emittera MTN upp till ett totalt belopp om hégst SEK 3 miljarder
(eller motsvarande belopp i EUR) eller sddant annat belopp som Emissionsinstituten och Bolaget
overenskommer i enlighet med Allménna Villkor. MTN kan emitteras med en |6ptid om 1&gst ett ar. MTN kan
emitteras i SEK och EUR med fast ranta, rorlig rénta eller utan ranta (nollkupong). MTN far inte emitteras till
l&gre Nominellt Belopp &n EUR 100.000 (eller motsvarande belopp i SEK).

NIBE har utsett Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filia som ledarbank ("L edarbanken”) och Danske
Bank A/S, Danmark, Sverige Filial och Svenska Handelsbanken AB (publ) till emissionsinstitut
("Emissionsingtituten”). Fler Emissionsinstitut kan komma att utses.

ALLMANNA OCH SLUTLIGA VILLKOR

MTN som ges ut under MTN-programmet lyder under de Allménna Villkoren samt tillampliga Slutliga Villkor.
De Allménna Villkoren & standardiserade och géller for ala MTN som emitteras under MTN-programmet.
Tillampliga Slutliga Villkor tas fram for varje emission av MTN pa basis av mallen for Slutliga Villkor (se
avsnitt Mall for Qutliga Villkor). Tillampliga Slutliga Villkor maste darfor altid I&sas tillsammans med de
Allménna Villkoren. | vissafall kommer de tilléampliga Slutliga Villkoren att bestdmma om en viss bestdmmel se
i de Allmanna Villkoren ska varatillamplig fér den emitterade serien MTN. Slutliga Villkor reglerar bland annat
L &nedatum, réntemekanism, eventuell méjlighet for Bolaget till fortida &terbetalning och Aterbetal ningsdag.

Slutliga Villkor som uppréttas med anledning av ett erbjudande till allménheten av MTN eller MTN som avses
upptas till handel pa reglerad marknad kommer att [amnas in for registrering hos Finansinspektionen sa snart
som mgjligt och om méjligt innan eventuell period fér erbjudandet bérjar 16pa och allra senast innan ansdkan om
upptagande till handel av MTN pa reglerad marknad gors. Sadana Slutliga Villkor kommer &ven att
offentliggoras pd NIBE:s hemsida, www.nibe.com.

FORM FORMTN

MTN &r en dematerialiserad ensidig skuldforbindelse som registreras enligt lagen (1998:1479) om kontofdring
av finansiella instrument. Saledes utfardas inga fysiska vardepapper och begéran om viss registreringsatgard ska
riktas till Kontoférande Institut. MTN ansluts till Euroclear Sweden och tilldelas ett unikt ISIN (International
Securities | dentification Number).

Eurolear Sweden AB har adress; Box 191, SE-101 23 Stockholm, Sweden.
STATUSFORMTN

Bolagets betalningsforpliktelser enligt MTN medfor rétt till betalning for Fordringshavare atminstone jamsides
(pari passu) med Bolagets ovriga betalningsforpliktelser som inte & efterstélida eller sdkerstéllda, férutom
sadana forpliktelser som enligt géllande rétt har battre formansrétt.

SKATT, KOSTNADER

Euroclear Sweden AB eller forvatare (vid forvaltarregistrerade vérdepapper) verkstéller avdrag for
preliminarskatt, for narvarande 30 %, pa utbetald ranta for fysisk person bosatt i Sverige och svenskt dédsbo.
Beskrivningen ovan utgor inte skatterddgivning. Beskrivningen & inte uttdbmmande utan & avsedd som en
allman information om vissa géllande regler. Fordringshavare ska §alva beddma de skattekonsekvenser som kan
uppkomma och darvid rédfraga skatteradgivare.

Kostnaden for att inregistrera MTN pa en reglerad marknad kan péverkas av nominellt belopp och 16ptid och
framgér av relevant reglerad marknads vid var tid gallande prisliista. Bolaget stdr for samtliga kostnader i
samband med upptagande till handel av MTN under detta MTN-program sdsom kostnader for framtagande av
prospekt.

KREDITVARDERING (RATING)

Vidinvestering i MTN utgivna under Bolagets MTN-program tar investeraren en risk pa Bolaget.
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Om Léan som emitteras under MTN-programmet ska erhalla eller har erhallit rating, anges detta i Slutliga
Villkor. Rating & det betyg som en lantagare kan erhdlla fran ett oberoende kreditbedémningsinstitut pa sin
forméaga att klara av sina finansiella &aganden. Denna formaga kallas ocksa kreditvardighet. Det &r var och ens
skyldighet att inhamta aktuell information om rating da den kan vara féremal for andring.

Bolaget har, vid dagen for detta Grundprospekt, ingen officiell kreditrating.
SAKERSTALLANDE AV ANDRA MARKNADSLAN

Bolaget har atagit sig, salange nagon MTN utestdr, att:

(@ inte gavt stilla sdkerhet eller 1&ta annan stélla sakerhet, vare sig i form av ansvarsforbindelse eller pa
annat sétt, for annat Marknadslan som upptagits eller kan komma att upptagas av Bolaget;

(b) inte galvt stélla sikerhet i annan form &n genom ansvarsforbindelse, vilken i sin tur inte far
sakerstéllas, for annat Marknadslan som upptagits eller kan komma att upptagas av annan an Bolaget;
samt

(c) tillse att Koncernforetag (forutom Bolaget) vid eget upptagande av Marknadslan efterlever
bestammelserna enligt (a) och (b) ovan, varvid pa vederborande Koncernforetag skall tillampas det
som géller for Bolaget (med beaktande av att Koncernforetaget far mottaga sadan ansvarsférbindelse
som Bolaget &ger |1dmna enligt bestdmmelsei (b) ovan).

PRISSATTNING AV MTN

Priset for MTN kan inte anges pa forhand utan faststalls i samband med den faktiska emissionen utifran radande
marknadsforhalanden. MTN kan emitteras till ver- eller underkurs i forhdlande till det tillampliga Nominella
Beloppet. Den eventuella rénta som bestdms for MTN &r avhangig flera faktorer varav géllande placeringar med
motsvarande 16ptid &r en sidan faktor.

UPPTAGANDE TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

For Lan som avses upptas till handel enligt tillampliga Slutliga Villkor kommer Bolaget att anstka om
registrering vid NASDAQ Stockholm eller annan reglerad marknad och vidta de &tgérder som kan erfordras for
att bibehdlla registreringen sa lange Lanet &r utel Gpande.

OVERLATBARHET

Varken Allmanna Villkor eller Slutliga Villkor innehaller begransningar i méjligheten att Gverldta MTN.
Mojligheten att 6verldta MTN kan dock i vissa lander vara begransad av lag. Innehavare av MTN maste darfor
informera sig om och iaktta eventuella restriktioner.

FORDRINGSHAVARMOTE

Administrerande Ingtitut far och ska pa begéran fran Bolaget eller Fordringshavare som vid tidpunkten for
begédran representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp under ett visst Lan, sammankalla ett
Fordringshavarméte. Administrerande Ingtitut ska skicka kallelse till Fordringshavarméte till varje
Fordringshavare inom fem Bankdagar frén att det mottagit sadan begéran. Datum for Fordringshavarmotet ska
varatidigast 15 och senast 30 Bankdagar fran datum for kallelse. Beslut som har fattats vid ett i behdrig ordning
sammankallat och genomfért Fordringshavarméte &r bindande fér samtliga Fordringshavare oavsett om de har
varit narvarande vid, och oberoende av om och hur de har réstat pa métet.

Bedut i foljande érenden kréver samtycke av Fordringshavare representerande minst 80 procent av den del av
Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det relevanta Lanet vid Fordringshavarmatet:

(@  andring av Aterbetalningsdagen, nedséttning av Nominellt Belopp, andring av villkor relaterande till
ranta eller belopp som ska &terbetalas (annat an enligt vad som féljer av Lanevillkoren) och andring av
foreskriven Valuta for Lanet;

(b)  gédldenérsbyte;
(c)  andring av villkoren fér Fordringshavarméte; samt

(d)  obligatoriskt utbyte av MTN mot andra vardepapper.
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Arenden som inte omfattas av punkterna (8)-(d) ovan kréver samtycke av Fordringshavare representerande mer
an 50 procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det relevanta Lénet vid
Fordringshavarmétet.

Ett Fordringshavarméte & bedutsfort om Fordringshavare representerande minst 50 procent av det Justerade
Léanebeloppet under det relevanta Lanet avseende ett drende i punkterna (a)-(d) ovan och annars 20 procent av
det Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lanet narvarar vid motet personligen eller via telefon (eller
ndrvarar genom en befull maktigad representant).

Om annan an Fordringshavare onskar utéva Fordringshavares réttigheter under Lanevillkoren eller rosta pa
Fordringshavarmote, ska sadan person kunna uppvisa fullmakt eller annan behorighetshandling utfardad av
Fordringshavaren eller en kedja av sddana fullmakter och/eller behdrighetshandlingar (innefattande erforderliga
réttsutlatanden (s.k. legal opinions) avseende sdana handlingar) fran Fordringshavaren.

En Fordringshavare kan befullméktiga en eller flera personer att representera Fordringshavaren avseende vissa
eller samtliga M TN som innehas av Fordringshavaren. Envar sddan befullméaktigad person far agera gjalvstandigt
och kan aga rétt att delegera sin rétt att foretrada Fordringshavaren.

PRESKRIPTION

Fordran pé kapitalbelopp preskriberas tio &r efter Aterbetalningsdagen. Fordran pé rénta preskriberas tre &r efter
respektive Ranteforfallodag. Om fordran preskriberas tillkommer de medel som avsatts for betalning av sddan
fordran Bolaget. Om preskriptionsavbrott sker [6per ny preskriptionstid om tio &r i fréga om kapitalbelopp och
tre & betréffande rantebelopp, i bada fallen raknat frén dag som framgér av bestammelser om verkan av
preskriptionsavbrott i preskriptionslagen (1981:130).

TILLAMPLIG LAG

MTN & uppréttade och utgivna enligt svensk rétt, och svensk rétt ska tillampas vid tolkningen av Allméanna
Villkor och tillampliga Slutliga Villkor. Tvist ska avgéras av svensk domstol. Stockholms tingsrétt ska vara
forstainstans.

PRODUKTBESKRIVNING

Nedan féljer en beskrivning av vanliga konstruktioner och termer som forekommer vid utgivande av Lan under
MTN-programmet. Konstruktionen av varje Lan framgar av tillampliga Slutliga Villkor som ska l&sas
tillsammans med de Allménna Villkoren.

Rantekonstruktioner

Fast ranta

For Lan med Fast Ranta Ioper Lanet med ranta enligt Rantesatsen fran, men exklusive, Startdag for
Réanteberakning till och inklusive Aterbetalningsdagen. Rénta som upplupit under en Rénteperiod erlaggs i
efterskott pa respektive Ranteforfallodag och berdknas enligt Dagberakningsmetoden 30/360 for Lan i SEK och
EUR.

Rorlig ranta (FRN)

For Lan med Rorlig Ranta [6per Lanet med ranta fran men exklusive Startdag for Ranteberakning till och
inklusive Aterbetalningsdagen. Réntesatsen for respektive Rénteperiod beréknas av Administrerande Institut pa
respektive Rantebestdmningsdag och utgdrs av Réntebasen med tilldgg av Réntebasmarginalen for samma
period. Rénta som upplupit under en Ranteperiod erlaggs i efterskott pa respektive Ranteférfallodag och
berdknas enligt Dagberakningsmetoden Faktisk/360 for Lan i SEK och EUR.

Réntebasen for MTN i SEK & STIBOR och Réntebasen for MTN i EUR & EURIBOR.

"STIBOR” definieras som: (a) den &rliga rantesats som omkring kl. 11.00 aktuell dag anges
pd NASDAQ Stockholms hemsida fér STIBOR fixing (eller
pé sddan annan hemsida som ersétter denna) for depositioner i
Svenska Kronor under en period jamférbar med den relevanta
Réanteperioden; eller

(o) om ingen sidan réntesats anges for den relevanta
Ranteperioden, medelvardet (avrundat uppét till fyra



"EURIBOR” definieras som:

(©)

@

(b)

(©

decimaler) av den rantesats som Danske Bank A/S, Danmark,
Sverige Filial, Nordea Bank AB (publ), Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ), Svenska Handelsbanken AB
(publ) och Swedbank AB (publ) (eller sidana ersittande
banker som utses av Administrerande Institut) anger till
Administrerande Institut p& dennes begéran for depositioner
av SEK 100.000.000 for den relevanta Ranteperioden; eller

om ingen rantesats anges enligt punkten (b), den réntesats
som enligt Administrerande Instituts skadliga uppskattning
bast motsvarar rantesatsen fér depositioner i Svenska Kronor
pa interbankmarknaden i Stockholm for den relevanta
Réanteperioden.

den arliga rantesats som omkring kl. 11.00 pa aktuell dag
anges pa Reuters sida EURIBORO1 (eller genom sadant annat
system eller pa s&dan annan sida som ersitter namnda system
respektive sida) for 1an eller depositioner i Euro under en
period jamfdrbar med den relevanta Réanteperioden; eller

om ingen sidan rantesats anges for den relevanta
Ranteperioden, medelvardet (avrundat uppét till fyra
decimaler) av den rantesats som fyra storre afférsbanker som
vid aktuell tidpunkt kvoterar EURIBOR (och som utses av
Administrerande Ingtitut) anger till Administrerande Institut
pa dennes begadran for depositioner av EUR 10.000.000 for
den relevanta Ranteperioden; eller

om ingen rantesats anges enligt punkten (b), den réntesats
som enligt Administrerande Instituts skaliga uppskattning
bast motsvarar réantesatsen for depositioner i Euro fér den
relevanta Rénteperioden.
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Rantebasen for Lan med Rorlig Ranta (STIBOR eller EURIBOR) kan enligt de Allmanna Villkoren vara negativ
(ha ett lagre vérde an noll). Detta innebér att en investerare i MTN med Rérlig Ranta inte & garanterad en
avkastning motsvarande tillamplig Rantebasmarginal. Om berakningen av Rantesatsen for Lan med Rorlig Ranta
enligt de Allménna Villkoren innebér ett |&gre véarde an noll, ska Réntesatsen anses vara noll.

Nollkupong

Nollkupongslan |6per utan ranta.

Realranta

For Lan med realranta |oper Lanet med inflationsskyddad réanta frén (exklusive) Startdag For Réanteberakning till
och med (inklusive) Aterbetalningsdagen. Réntesatsen kan vara fast eller rorlig (sdsom beskrivits ovan) och
multipliceras med ett tal i enlighet med den kvot som berdknats genom att dividera Realrdnteindex med
Basindex. Administrerande Institut faststaller den inflationsjusterade réntebetal ningen.

Dagber ékning

For Lan under MTN-programmet kan féljande konventioner for dagberakning av ranta anvandas.

30/360

Faktiskt antal
dagar/360

Aret bestér av 360 dagar som férdelas pé tolv ménader om vardera 30
dagar och vid bruten ménad det faktiska antalet dagar som 10pt i

manaden.
Det faktiska antalet dagar i Ranteperioden divideras med 360.



17(44)

Aterbetalning av L &n och betalning av rénta

Lan forfaller till betalning p& den relevanta Aterbetalningsdagen med det belopp per MTN som anges i Slutliga
Villkor, tillsammans med upplupen rénta (om négon). Infaller Aterbetalningsdagen pé dag som inte & Bankdag
aterbetalas Lanet dock forst foljande Bankdag. Slutliga Villkor kan innehdlla bestammelse som medfor att
Bolaget har ratt eller skyldighet att helt eller delvis aterbetala Lan tillsammans med upplupen ranta (om nagon)
fore Aterbetal ningsdagen.

Fordringshavares rétt att begara aterkop vid agarforandring
Varje Fordringshavare har rétt att begara &erkdp av alla, eller vissa, av MTN som innehas av denne, om:

(@)  aktiernai Bolaget upphor att vara noterade pa NASDAQ Stockholm; eller

(b)  en handelse, eller serie av handelser intréffar som leder till att en fysisk eller juridisk person, gélv
eler tillsammans med sddan narstéende som avses i lag (2006:451) om offentliga
uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden, direkt eller indirekt, vid ndgon tidpunkt:

Q) forvarvar mer &n 50 procent av aktierna eller rosternai Bolaget;

(i)  genom avta eler pa annat séitt §alv (eller tillsammans med sddan nérstéende som ovan
namnts) har mojlighet att utse en majoritet av Bolagets styrel seledaméter; eller

(iii)  genom avtal, rostrétt eller pa annat sétt ensam (eller tillsammans med sadan narstdende som
ovan namnts) har mojlighet att bestamma innehdllet i vasentliga affarsméassiga beslut i
Bolaget.

Om rétt till aterkop foreligger ska Bolaget, om Fordringshavare s begéar, aterkdpa relevanta MTN pa
Aterkopsdagen till det pris per MTN som skulle &terbetalats p& den slutliga Aterbetalningsdagen, tillsammans
med upplupen ranta (om nagon). For MTN som & Nollkupongslan ska istéllet ett belopp per MTN berdknat i
enlighet med punkt 11.4 i de Allmanna Villkoren erldggas. Meddelande fran Fordringshavare avseende
pakallande av &erkdp av MTN skatillstéllas Bolaget senast 20 Bankdagar fore Aterkdpsdagen.

Bolagets ratt till fortida aterbetalning
Om mgjlighet for Bolaget till fortida &terbetalning specificeratsi Slutliga Villkor kan Bolaget, i enlighet med vad
som foreskrivsi Slutliga Villkor, tidigareldgga Aterbetal ningsdagen for del eller hela K apital bel oppet.

Uppsagning av lan
Administrerande Institut ska

(d) om sa begars skriftligt av Fordringshavare som vid tidpunkten for begdran representerar minst en
tiondel av Lanebelopp under relevant Lan. Fordringshavare ska vid begéaran forete bevis om att denne &
Fordringshavare aktuell Bankdag. Denna begéran kan endast |amnas av Fordringshavare som ensamt
representerar en tiondel av Lanebelopp eller av Fordringshavare som gemensamt representerar en
tiondel av Lanebelopp vid aktuell Bankdag; eller

(b) om sabeslutas av Fordringshavarna under ett Lan pa Fordringshavarmote,

skriftligen forklara relevant Lan tillsammans med rénta (om ndgon) forfallet till betalning omedelbart eller vid
den tidpunkt Administrerande Institut eller Fordringshavarmotet (sdsom tillampligt) beslutar, om:

(@) Bolaget inte i ratt tid erlégger forfallet kapital- eller rantebelopp avseende nagot Lan under detta
MTN-program, sdvidainte drojsmalet

(i) ar en foljd av tekniskt eller administrativt fel; och
(ii)  intevarar langre &n tre (3) Bankdagar; eller

(o) Bolaget i nagot annat avseende dn som anges i (a) ovan inte fullgor sina forpliktelser enligt
Léanevillkoren avseende relevant Lan under detta MTN-program, under forutsattning att

0) réttelse & mojlig; och

(i)  Bolaget skriftligen uppmanats att vidta réttelse av Administrerande Institut och réttelse inte
skett inom 20 Bankdagar; eller
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(c) Bolagetintei ratt tid eller inom tillamplig uppskovsperiod erlagger betalning avseende annat 1an och
lanet ifrdga pa grund darav sagts upp, eller kunnat sigas upp, till betalning i fortid eller, om
uppsagningsbestammelse saknas eller den uteblivna betalningen skulle utgdra slutbetalning, om
betalningsdr6jsmalet varar tio (10) Bankdagar, allt under forutsattning att summan av utestdende skuld
under de 18n som berdrs uppgar till minst SEK femtio miljoner (50.000.000) (eller motsvarande i
annan valuta); eller

(d) Bolaget inte inom femton (15) Bankdagar efter den dag da Koncernforetaget mottagit berattigat krav
infriar borgen eller garanti som Koncernforetaget stéllt for annans forpliktel se, under férutséttning att
summan av beréttigade krav som inte infriats inom s&dan tid uppgar till minst SEK femtio miljoner
(50.000.000) (eller motsvarande i annan valuta); eller

(e) tillgdngar som &gs av Bolaget och som har ett varde Overstigande SEK tjugofem miljoner
(25.000.000) (eller motsvarande i annan valuta) utméts eller blir foremd for liknande utlandskt
forfarande och s&dan utmétning eller liknande utlandskt forfarande inte undanréjs inom trettio (30)
Bankdagar fran dagen for utmétningsbeslutet eller beslutet om sadant liknande utlandskt forfarande;
eler

® Bolaget eller Véasentligt Koncernféretag staller in sina betalningar; eller

(g) Bolaget eller Vasentligt Koncernféretag ansbker om eller medger ansdkan om féretagsrekonstruktion
eller liknande forfarande; eller

(n)  Bolaget eler Vasentligt Koncernforetag forséttsi konkurs; eller

Q) bedlut fattas om att Bolaget ska tréda i likvidation eller att Vasentligt Koncernféretag ska forséttas i
tvangslikvidation; eller

() Bolagets styrelse uppréttar fusionsplan enligt vilken Bolaget ska uppgai nytt eller existerande bolag.

Begreppet "1an” i punkterna (c) och (d) ovan omfattar &ven kredit i rakning samt belopp som inte erhdllits som
I8n men som ska erlaggas pa grund av skuldebrev uppenbarligen avsett for allman omséttning.

Administrerande Institut far inte forklara relevant Lan tillsammans med réanta (om nagon) forfallet till betalning
enligt ovan genom hanvisning till en uppsagningsgrund om det har beslutats pa ett Fordringshavarméte att sddan
uppsagningsgrund (tillfalligt eller permanent) inte ska medféra uppsagning enligt punkt 11.1 i de Allméanna
Villkoren.
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Allmanna Villkor

Foljande almanna villkor ("Allmanna Villkor”) ska gélla for 1&n som NIBE Industrier AB (publ) (org. nr
556374-8309) ("Bolaget”) emitterar pa kapitalmarknaden under avtal som ingétts den 18 maj 2015 mellan
Bolaget och Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial och Svenska Handelsbanken AB (publ) om MTN-
program ("M TN-program”) genom att utge obligationer med varierande |6ptider, dock lagst ett a&r, sk. Medium
Term Notes.

1. DEFINITIONER
11 Utbver ovan gjorda definitioner ska féljande bendmningar ha den innebérd som anges nedan.

"Administrerande Ingtitut” ar (i) om Lan utgivits genom tva eller flera Utgivande Institut, det
Utgivande Institut som utsetts av Bolaget att ansvara for vissa administrativa uppgifter betréffande
Lanet enligt Slutliga Villkor, och (ii) om Lan utgivits genom endast ett Utgivande Ingtitut, det
Utgivande I nstitutet.

"Avstamningsdag” & den femte Bankdagen fére (eller annan Bankdag fére den relevanta dagen
som generellt kan komma att tilldmpas pa den svenska obligationsmarknaden) (i) forfallodag for
ranta eller kapitalbelopp enligt Lanevillkoren, (ii) annan dag da betalning ska ske till
Fordringshavare, (iii) dagen for Fordringshavarméte, (iv) dagen for avsdndande av meddelande,
eller (v) annan relevant dag.

"Bankdag” & dag som inte & sdndag eller annan allmén helgdag i Sverige eller som betréffande
betalning av skuldebrev inte & likstélld med allmén helgdag i Sverige. Lordagar, midsommarafton,
julafton och nyarsafton ska for denna definition anses vara likstéllda med allméan helgdag.

"Dagber akningsmetod” &r vid berékningen av ett belopp for viss berékningsperiod,
(@ forLani SEK och EUR med Fast Ranta, 30/360; och
(b) for Lan i SEK och EUR med Rorlig Ranta, Faktisk/360.

Om bergkningsgrunden ”30/360" anges som tillamplig ska beloppet berdknas pa ett & med 360
dagar bestdende av tolv manader med vardera 30 dagar och vid bruten manad det faktiska antalet
dagar som I6pt i manaden.

Om berakningsgrunden " Faktisk/360” anges som tillamplig ska beloppet berdknas pa det faktiska
antalet dagar i den relevanta perioden dividerat med 360.

"Emissionsinstitut” & Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial och Svenska Handelsbanken AB
(publ), samt varje annat emissionsinstitut som av Euroclear Sweden erhdllit sarskilt tillstdnd att
hantera och registrera emissioner i VPC-systemet och som ansluter sig till detta MTN-program,
dock endast sa lange sadant institut inte avtratt som emissionsinstitut.

"EURIBOR” é&r:

(@) den &rliga rantesats som omkring kl. 11.00 pa aktuell dag anges pa Reuters sida EURIBORO1
(eller genom sddant annat system eller pa sddan annan sida som ersitter ndamnda system
respektive sida) for 1an eller depositioner i Euro under en period jamforbar med den relevanta
Rénteperioden; eller

(b) om ingen s&dan rantesats anges for den relevanta Ranteperioden, medelvardet (avrundat uppat
till fyra decimaler) av den rantesats som fyra stérre affarsbanker som vid aktuell tidpunkt
kvoterar EURIBOR (och som utses av Administrerande Institut) anger till Administrerande
Ingtitut p& dennes begdran for depositioner av EUR 10.000.000 for den relevanta
Rénteperioden; eller

(c) omingen rantesats anges enligt punkten (b), den réntesats som enligt Administrerande Instituts
skdliga uppskattning bast motsvarar rantesatsen for depositioner i Euro for den relevanta
Rénteperioden.

"Euro” och "EUR” & den valuta som anvéands av de deltagande medlemsstaterna i enlighet med
den Europeiska Unionens regelverk fér den Ekonomiska och Monetéra Unionen (EMU).
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"Euroclear Sweden” &r Euroclear Sweden AB (org. nr 556112-8074).

"Fordringshavare” & den som & antecknad pa VP-konto som direktregistrerad &gare eller
forvaltare av en MTN.

"Fordringshavarméte” & ett mote med Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 12
(Fordringshavarméte).

"Justerat Lanebelopp” & det sammanlagda utestdende Nominella Beloppet av MTN avseende
visst Lan med avdrag for MTN som &gs av Bolaget, annat Koncernforetag eller Majoritetsagare,
oavsett om Bolaget, sddant annat Koncernforetag eller Majoritetsigare ar direktregistrerad som
dgare av sadan MTN.

"Koncernen” & den koncern i vilken Bolaget & moderbolag (med begreppet koncern och
moderbolag avses vad som angesi lag (2005:551) om aktiebolag).

"Koncernforetag” & varjejuridisk person som ingér i Koncernen.

"Kontofdrande Institut” &r bank eller annan som har medgivits rétt att vara kontoférande institut
enligt lag (1998:1479) om kontofdring av finansiella instrument och hos vilken Fordringshavare
Oppnat VP-konto avseende MTN.

"KPI” konsumentprisindex eller — om konsumentprisindex har upphort att faststéllas eller
offentliggdras — motsvarande index avseende konsumentpriserna i Sverige som faststéllts eller
offentliggjorts av Statistiska centralbyrén eller det organ som i dess stédle faststdler eller
offentliggor sadant index. Vid byte av indexserie skall nytt index raknas om till den indexserie pa
vilken Basindex grundas;

"Likviddag” & den dag da emissionslikviden for MTN ska betalas.

"Lan” & varje lan av viss serie, omfattande en eller flera MTN, som Bolaget upptar under detta
MTN-program.

"Lanevillkor” &r, for visst Lan, dessa Allmanna Villkor samt de Slutliga Villkoren for sadant Lan.

"Majoritetsagare” ar &gare (direkt eller indirekt) av aktier som representerar mer an 50 procent av
aktiekapitalet eller rostetalet for samtliga aktier i Bolaget.

"Marknadslan” &r I&n mot utgivande av certifikat, obligationer eller andra vardepapper (inklusive
[&n under MTN- eller annat marknadsl aneprogram), som siljs, formedlas eller placerasi organiserad
form och vilka ar eller kan bli foremd for handel pa Reglerad Marknad.

"MTN" & en ensidig skuldférbindelse om Nominellt Belopp som registrerats enligt lag (1998:1479)
om kontofdring av finansiella instrument och som utgor del av Lan som utgivits av Bolaget under
detta MTN-program.

"Nominellt Belopp” & det belopp for varje MTN som anges i Slutliga Villkor (minskat med
eventuellt &terbetalt belopp).

"Reglerad Marknad” & en reglerad marknad sasom definieras i Direktiv 2004/39/EG om
marknader for finansiellainstrument eller réttsakt som ersétter eller kompletterar detta direktiv.

"Rantesats’ ar:
(@ for Lan med Fast Rénta, den Rantesats som definierasi Slutliga Villkor; och

(b) for La&n med Rorlig Ranta, Rantebasen med tillagg av Rantebasmarginalen for samma period.
Om berdkningen av Réantesatsen innebdr ett varde lagre @n noll, ska Réntesatsen anses vara
noll.

"Slutliga Villkor” &r de dutliga villkor vilka uppréttas for ett visst Lan under detta MTN-program i
enlighet med Bilaga 1 (Mall for Slutliga Villkor).

"Startdag For Ranteberdkning” &, enligt Slutliga Villkor, den dag frén vilken ranta (i
férekommande fall) ska borjalopa.
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"STIBOR” &r:

(@ den érliga rantesats som omkring kl. 11.00 pa aktuell dag anges pA NASDAQ Stockholms
hemsida for STIBOR fixing (eller pa sadan annan hemsida som ersétter denna) for depositioner
i Svenska Kronor under en period jamforbar med den relevanta Rénteperioden; eller

(b) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta Ranteperioden, medelvéardet (avrundat uppat
till fyra decimaler) av den réntesats som Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea
Bank AB (publ), Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska Handelsbanken AB
(publ) och Swedbank AB (publ) (eller sddana erséttande banker som utses av Administrerande
Ingtitut) anger till Administrerande Institut pa dennes begaran for depositioner av SEK
100.000.000 for den relevanta Ranteperioden; eller

(c) omingen rantesats anges enligt punkten (b), den réntesats som enligt Administrerande I nstituts
skdliga uppskattning bast motsvarar rantesatsen for depositioner i Svenska Kronor pa
interbankmarknaden i Stockholm for den relevanta Réanteperioden.

"Svenska Kronor” och ”SEK” & den lagliga valutani Sverige.

"Utgivande Institut” enligt Slutliga Villkor, & det eller de Emissionsingtitut under detta MTN-
program varigenom ett visst Lan har upptagits.

"VP-konto” ar det vardepapperskonto hos Euroclear Sweden enligt lag (1998:1479) om kontoféring
av finansiella instrument i vilket (i) en &gare av ett vardepapper & direktregistrerad som agare av
véardepapper eller (ii) en dgaresinnehav av vardepapper &r forvaltarregisterat i en forvaltares namn.

"Vasentligt Koncernforetag” ar (a) Bolaget och (b) varje Koncernféretag vars:

() totala tillgangar (p& icke-konsoliderad basis och exklusive koncerninterna poster)
utgor minst fem procent av K oncernens totala konsoliderade tillgangar, enligt senast
publicerade arsredovisning; eller

(i) resultat fore ranta, skatt, avskrivningar och nedskrivningar (pa icke konsoliderad
basis) utgér minst fem procent av Koncernens konsoliderade resultat fére rénta,
skatt, avskrivningar och nedskrivningar , enligt senast publicerade &rsredovisning.

" Aterbetalningsdag” enligt Slutliga Villkor, & dag d& MTN ska &terbetal as.
" Aterkopsdag” & den dag som angivits enligt punkt 9.1.

Vid berdkningen av huruvida en grans beskriven i Svenska Kronor har blivit uppnddd eller
Overskriden ska ett belopp i annan valuta bergknas utifran den vaxlingskurs som géllde Bankdagen
narmast fore den relevanta tidpunkten och som publiceras pa Reuters sida " SEKFIX=" (eller genom
sadant annat system eller pa sadan annan sida som ersétter namnda system respektive sida) eller, om
sadan kurs inte publiceras, enligt den kurs for Svenska Kronor mot den aktuella valutan pa némnda
dag som publiceras av Riksbanken pa sin hemsida (www.riksbank.se).

Ytterligare definitioner sdsom Basindex, Lanebelopp, Pris per MTN, Rantekonstruktion, Rantesats,
Rantebas,  Rantebasmarginal,  Réntebestamningsdag,  Ranteférfallodag/ar,  Ranteperiod,
Inflationsskyddat Réntebelopp, Realranteindex, Slutindex och Valuta aterfinns (i férekommande
fal) i Slutliga Villkor.

De definitioner som aterfinnsi dessa Allmanna Villkor ska tillampas ocksa for Slutliga Villkor.
UPPTAGANDE AV LAN

Under detta MTN-program far Bolaget ge ut MTN i Svenska Kronor eller Euro med en l6ptid pa
lagst ett &r. Under ett Lan kan MTN ges ut i flera trancher utan godkénnande fran Fordringshavare
under forutsittning att villkoren for sadana trancher &r identiska férutom Likviddag, Lanebelopp,
Prisper MTN och Utgivande Institut.

Genom att teckna sig fér MTN godkanner varje initial Fordringshavare att dess MTN ska ha de
réttigheter och vara villkorade av de villkor som féljer av Lanevillkoren. Genom att forvarva MTN
bekraftar varje ny Fordringshavare sadant godkannande.
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Bolaget atar sig att gora betalningar avseende utgivnaMTN och dven i 6vrigt folja Lanevillkoren for
de Lan som tas upp under detta M TN-program.

Onskar Bolaget ge ut MTN under detta MTN-program ska Bolaget ingé sarskilt avtal for detta
andamal med ett eller flera Emissionsinstitut vilka ska vara Utgivande Institut for sddant Lan.

REGISTRERING AV MTN

MTN ska for Fordringshavares rakning registreras pa VP-konto, varfor inga fysiska vardepapper
kommer att utfardas. Begdran om viss registreringsdtgérd avseende MTN ska riktas till
Kontofdrande Institut.

Den som pa grund av uppdrag, pantséttning, bestammelserna i foraldrabalken, villkor i testamente
eller gavobrev eller annars forvarvat rétt att ta emot betalning under en MTN ska |&ta registrera sin
rétt for att erhdla betalning.

Administrerande Institut har rétt att erhdlla information frén Euroclear Sweden om innehdllet i dess
avstdmningsregister for MTN i syfte att kunna fullgora sina uppgifter i enlighet med avsnitt 12
(Fordringshavarméte) och om Euroclear Sweden tilléter, dven for annat dndamdl. Administrerande
Institut ska inte vara ansvarigt for innehéllet i sddant utdrag eller p& annat sitt vara ansvarigt for att
faststélla vem som &r Fordringshavare.

RATT ATT AGERA FOR FORDRINGSHAVARE

Om annan &n Fordringshavare onskar utdva Fordringshavares réttigheter under Lanevillkoren eller
rosta pa Fordringshavarmtte, ska sadan person kunna uppvisa fullmakt eller annan
behdrighetshandling utfardad av Fordringshavaren eller en kedja av sadana fullmakter och/eller
behdrighetshandlingar (innefattande erforderliga réttsutldtanden (sk. legal opinions) avseende
sadana handlingar) fran Fordringshavaren.

Fordringshavare, eller annan person som utévar Fordringshavares réttigheter enligt punkt 4.1 ovan,
kan befullmaktiga en eller flera personer att representera Fordringshavaren avseende vissa eller
samtliga MTN som innehas av Fordringshavaren. Envar sadan befullmaktigad person far agera
savstandigt.

BETALNINGAR

Betalning avseende MTN utgivna i Svenska Kronor ska ske i Svenska Kronor och avseende MTN
utgivnai Euro skaskei Euro.

Betalningar avseende MTN ska goras till den som &r registrerad som Fordringshavare pa
Avstamningsdagen for respektive forfallodag eller till sddan annan person som &r registrerad hos
Euroclear Sweden som beréttigad att erhalla sddan betalning.

Har Fordringshavaren genom Kontofdrande Institut 12tit registrera att kapitalbelopp respektive ranta
ska insittas pa visst bankkonto, sker insdttning genom Euroclear Swedens forsorg pa respektive
forfallodag. | annat fall Gversiander Euroclear Sweden beloppet pa respektive forfallodag till
Fordringshavaren pa dennes hos Euroclear Sweden pa Avstdmningsdagen registrerade adress.
Skulle Euroclear Sweden pa grund av drojsmal fran Bolagets sida eller pa grund av annat hinder inte
kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, ska Bolaget tillse att beloppet utbetalas sa snart hindret
upphort till den som pa Avstamningsdagen var Fordringshavare.

Om Bolaget g kan fullgora betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden pa grund av hinder for
Euroclear Sweden ska Bolaget ha rétt att skjuta upp betalningsférpliktelsen tills dess hindret har
upphort. | sddant fall ska ranta utga enligt punkt 7.2.

Visar det sig att den som tillstéllts belopp i enlighet med detta avsnitt 5 saknade rétt att mottaga
detta, ska Bolaget och Euroclear Sweden likval anses ha fullgjort sina ifrégavarande skyldigheter.
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Detta géller dock ¢ om Bolaget respektive Euroclear Sweden hade kénnedom om att beloppet kom i
orétta hénder.

RANTA
Ranta pa visst Lan beraknas och utgér (i forekommande fall) i enlighet med Lanevillkoren.
| Slutliga Villkor ska relevant Rantekonstruktion anges enligt ndgot av foljande alternativ:

(8) Fast Ranta

Om Lan & specificerat som Lan med Fast Ranta ska Lanet |6pa med ranta enligt Rantesatsen
frén (exklusive) Startdag For Rénteberakning till och med (inklusive) Aterbetal ningsdagen.

Ranta som upplupit under en Ranteperiod erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfall odag
och beréknas enligt Dagberakningsmetoden 30/360 for Lan i Svenska Kronor och Euro.

(b) Rorlig Rénta (FRN)

Om Lanet & specificerat som Lan med Rorlig Ranta ska Lanet |6pa med réanta fran (exklusive)
Startdag For Ranteberdkning till och med (inklusive) Aterbetalningsdagen. Réntesatsen for
respektive  Rénteperiod berédknas av  Administrerande  Institut  pd  respektive
Réntebestédmningsdag och utgdrs av Réntebasen med tilldgg av Rantebasmarginalen for sasmma
period. Om berdkningen av Réntesatsen innebér ett varde lagre an noll, ska Rantesatsen anses
varanoll.

Kan Rantesats i nte bestdmmas pa Rantebestamningsdagen pa grund av sadant hinder som avses
i punkt 16.1 ska Lanet fortsitta att 16pa med den réantesats som géllde for den nérmast
forutvarande Ranteperioden. Sa snart hindret upphort ska Administrerande Institut berékna ny
Rantesats att gélla fran den andra Bankdagen efter dagen for beraknandet till utgangen av den
da |6pande Ranteperioden.

Ranta som upplupit under en Ranteperiod erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfall odag
och beréknas enligt Dagberakningsmetoden Faktisk/360 for Lan i Svenska Kronor och Euro.

(c) Redranta

Om Lanet &r specificerat som Lan med realréanta ska Lanet 16pa med inflationsskyddad ranta
frén (exklusive) Startdag For Ranteberékning till och med (inklusive) Aterbetalningsdagen.
Inflationsskyddat Rantebelopp bestdr av Rantesatsen (vid Fast Ranta) respektive Réantebasen
och Réntebasmarginalen (vid Rérlig Réanta) vilka beréknas pa det sétt som specificerasi punkt
6.2 (a) respektive 6.2 (b) ovan och multipliceras med ett tal i enlighet med den kvot som
beréknats genom att dividera Realranteindex med Basindex. Administrerande Institut faststaller
den inflationgjusterade rantebetal ningen.

Kan Inflationsskyddat Rantebelopp inte bestdmmas pa Rantebestamningsdagen pa grund av
sadant hinder som avses i punkt 16.1 ska Lanet fortsétta att |16pa med den rantesats som géllde
for den narmast forutvarande Ranteperioden. Sa snart hindret upphort ska Administrerande
Ingtitut berakna nytt Inflationsskyddat Rantebelopp att gélla frén den andra Bankdagen efter
dagen for beraknandet till utgangen av den da |6pande Ranteperioden.

(d) Nollkupongslan

Om Lanet & specificerat som Nollkupongslan ska Lanet |6pa utan ranta. Nollkupongslan kan
utférdas till underkurs.

Ranta (i forekommande fall) erlaggs pa aktuell Ranteforfall odag.

Infaller Ranteforfallodag for Lan med Fast Réanta pa dag som inte & Bankdag utbetalas ranta forst
foljande Bankdag. Réanta beréknas och utgér dock endast till och med Réanteforfallodagen.
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Infaller Ranteforfallodag for Lan med Rorlig Ranta pd dag som inte & Bankdag ska som
Ranteforfallodag istéllet anses narmast pafoljande Bankdag forutsatt att sddan Bankdag inte infaller
i en ny kalendermanad, i vilket fall Ranteforfallodagen ska anses vara foregaende Bankdag.

DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdréjsmal utgdr dréjsmalsranta pa det forfallna beloppet fran forfallodagen till och
med den dag da betalning erlaggs efter en rantesats som motsvarar genomsnittet av en veckas
STIBOR for MTN utgivnai Svenska Kronor respektive EURIBOR fér MTN utgivna i Euro under
den tid dréjsmélet varar, med tillagg av tva procentenheter. STIBOR respektive EURIBOR ska
darvid avldsas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka under vilken dréjsmalet varar.
Drojsmélsranta enligt denna punkt 7.1 for Lan som |6per med ranta ska dock aldrig utga efter 1agre
réntesats &n som motsvarar den som gallde for aktuellt Lan pa forfallodagen i fréga med tillagg av
tva procentenheter. Drojsmalsranta skainte kapitaliseras.

Beror drojsmdlet pa hinder for Emissionsingtituten eller Euroclear Sweden utgdr dr6jsmalsranta
efter en rantesats motsvarande (i) f6r Lan som I6per med ranta, den réantesats som gallde for aktuellt
Lan pa forfallodagen ifraga eller (i) for Lan som I6per utan ranta, genomsnittet av en veckas
STIBOR respektive EURIBOR under den tid dréjsmdlet varar (varvid STIBOR respektive
EURIBOR ska avlasas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka under vilken dréjsmalet varar).

ATERBETALNING OCH ATERKOP

Lan forfaller till betalning pa Aterbetalningsdagen med det belopp per MTN som anges i Slutliga
Villkor, tillsammans med upplupen ranta (om ndgon). Infaller Aterbetalningsdagen pa dag som inte
& Bankdag éterbetalas Lanet dock forst foljande Bankdag.

Slutliga Villkor kan innehdlla bestammelse som medfor att Bolaget har rétt eller skyldighet att helt
eller delvis aterbetala Lan tillsammans med upplupen rénta (om nagon) fore Aterbetal ningsdagen.

Bolaget far kopa MTN vid varje tidpunkt under forutsattning att det & forenligt med géllande rtt.
MTN som &gs av Bolaget far enligt Bolagets eget val behdllas, Gverldtas eller [6sasin.

ATERKOP VID AGARFORANDRING

Envar Fordringshavare har rétt att begara aterkop av ala, eller vissa, av MTN som innehas av
denne, om:

(d) aktiernai Bolaget upphor att vara upptagnatill handel pd NASDAQ Stockholm; eller

(b) en handelse, eller serie av handelser intraffar som leder till att en fysisk eller juridisk person,
géav dler tillsammans med sadan narstdende som avses i lag (2006:451) om offentliga
uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden, direkt eller indirekt, vid ndgon tidpunkt:

0) forvarvar mer an 50 procent av aktierna eller rosternai Bolaget;”

(i)  genom avtal eller pa annat sitt §alv (eller tillsammans med sddan narstdende som ovan
namnts) har mojlighet att utse en majoritet av Bolagets styrel seledamoéter; eller

(iii)  genom avtal, rostrétt eller pd annat sitt ensam (eller tillsammans med sddan nérstéende
som ovan namnts) har mojlighet att bestdmma innehallet i vésentliga affarsmassiga
beslut i Bolaget.

Det dligger Bolaget att si snart Bolaget fatt kannedom om en handelse enligt punkt 9.1 meddela
Fordringshavarna om detta genom pressmeddelande, pa Bolagets hemsida och i enlighet med avsnitt
15 (Meddelanden). Meddelandet ska innehalla instruktioner avseende hur en Fordringshavare som
vill fAMTN &terkdpta ska agera samt specificera Aterkdpsdagen.

Aterkopsdagen ska infalla tidigast 30 och senast 40 Bankdagar efter att meddelande om
agarforandringen avsants till Fordringshavare i enlighet med punkt 9.1, dock att om Aterkopsdagen
inte & en Bankdag ska som Aterképsdag anses nérmast pé&féljande Bankdag.
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9.4 Om rétt till aterkop foreligger ska Bolaget, om Fordringshavare s begér, dterkopa relevanta MTN
pa Aterkopsdagen till det pris per MTN som skulle &terbetal ats pé& den slutliga Aterbetal ningsdagen,
tillsammans med upplupen ranta (om nagon). For MTN som & Nollkupongsan ska istéllet ett
belopp per MTN beréknat i enlighet med punkt 11.4 erlaggas.

9.5 Meddelande frén Fordringshavare avseende pakallande av aterkop av MTN ska tillstéllas Bolaget
senast 20 Bankdagar fore Aterkopsdagen.

10. SARSKILDA ATAGANDEN

Salange ndgon MTN utestar dtar sig Bolaget foljande.
10.1 Status

Bolaget ska tillse att dess betalningsforpliktelser enligt Lan i formansréttsligt hénseende jamstélls
med Bolagets dvriga icke efterstéllda och icke sékerstdllda betalningsforpliktel ser, forutom sadana
forpliktel ser som enligt géllande rétt har béttre formansrétt.

10.2 Bolagets verksamhet och anl&aggningstillgangar

Bolaget ska (i) inte vasentligt forandra karaktéren av Koncernens verksamhet, och (ii) inte avyttra
eller pd annat it avhanda sig anlaggningstiligang om s&dan avhandelse pé ett vasentligt negativt
sétt paverkar Bolagets formaga att fullgora sina betal ningsforpliktelser gentemot Fordringshavarna.

10.3 Saker stéllande av andra M arknadslan

Bolaget ska:

(@ inte galvt stalla sikerhet eller 1&ta annan stélla sakerhet, vare sig i form av ansvarsforbindelse
eller pa annat sitt, for annat Marknadsldn som upptagits eller kan komma att upptagas av
Bolaget;

(b) inte galvt stalla sakerhet i annan form &an genom ansvarsforbindelse, vilken i sin tur inte far
sikerstéllas, for annat Marknadslan som upptagits eller kan komma att upptagas av annan an
Bolaget; samt

(c) tillse att Koncernforetag (forutom Bolaget) vid eget upptagande av Marknadslan efterlever
bestammelserna enligt @ och b) ovan, varvid pa vederborande Koncernforetag ska tillampas
det som galler for Bolaget (med beaktande av att Koncernforetaget f&r motta sadan
ansvarsférbindel se som Bolaget ager [amna enligt bestdmmelsei b) ovan).

104 Upptagandetill handel pa Reglerad M arknad

For Lan som enligt Slutliga Villkor ska upptas till handel pa Reglerad Marknad atar sig Bolaget att
ansdka om detta vid sddan Reglerad Marknad som angesi Slutliga Villkor och att vidta de atgarder
som erfordras for att bibehdlla upptagandet till handel sa lange det relevanta Lanet & utestdende,
dock langst salange detta & majligt enligt tillampligaregler.

10.5 Tillhandahallande av L &nevillkor

Bolaget &ar sig att hdlla den aktuella versionen av dessa Allmanna Villkor samt de Slutliga
Villkoren for samtliga utestdende Lan som & upptagnatill handel pa Reglerad Marknad tillgangliga

pa Bolagets hemsida.
11. UPPSAGNING AV LAN
111 Administrerande Institut ska;

(i) om s begars skriftligt av Fordringshavare som vid tidpunkten for begéran representerar minst
en tiondel av Lanebelopp under relevant Lan. Fordringshavare ska vid begéran férete bevis om
att denne & Fordringshavare aktuell Bankdag. Begéran om uppsagning kan endast goras av



26(44)

Fordringshavare som ensam representerar en tiondel av Lanebelopp eller av Fordringshavare
som gemensamt representerar en tiondel av Lanebelopp vid aktuell Bankdag; eller

(i) om sabedutas av Fordringshavarna under ett Lan pa Fordringshavarmote,

skriftligen forklara relevant Lan tillsammans med ranta (om nagon) forfalet till betalning
omedelbart eler vid den tidpunkt Administrerande Institut eller Fordringshavarmétet (sdsom
tilldampligt) bedutar, om:

(@) Bolaget inte i rétt tid erlagger forfallet kapital- eller réntebelopp avseende nagot Lan under
detta MTN-program, savidainte dr6jsmalet:

() ar en foljd av tekniskt eller administrativt fel; och
(i) inte varar langre an tre (3) Bankdagar;

(o)  Bolaget i ndgot annat avseende an som anges i (a) ovan inte fullgor sina forpliktelser enligt
Léanevillkoren avseende relevant Lan, under forutsattning att:

Q) réttelse & mojlig; och

(i) Bolaget skriftligen uppmanats av Administrerande Institut att vidta réttelse och
réttelse inte skett inom 20 Bankdagar;

(c) Bolagetintei rétt tid eller inom tillamplig uppskovsperiod erlégger betalning avseende annat
I8n och lanet ifréga pa grund dérav sagts upp, €ller kunnat ségas upp, till betalning i fortid
eller, om uppségningsbestémmelse saknas eller den uteblivna betalningen skulle utgéra
slutbetalning, om betalningsdréjsmélet varar 10 Bankdagar, alt under forutsittning att
summan av utestdende skuld under de Ian som berors uppgar till minst SEK femtio miljoner
(50.000.000) (eller motsvarande i annan valuta);

(d) Bolaget inte inom 15 Bankdagar efter den dag da Bolaget mottagit beréttigat krav infriar
borgen eller garanti som Bolaget stéllt for annans forpliktelse, under forutsdttning att
summan av beréttigade krav som inte infriats inom sadan tid uppgér till minst SEK femtio
miljoner (50.000.000) (eller motsvarande i annan valuta);

(e) tillgangar som &gs av Bolaget och som har et véarde Gverstigande SEK tjugofem miljoner
(25.000.000) (eller motsvarande i annan valuta) utméts eller blir foremd for liknande
utlandskt forfarande och sadan utmétning eller liknande utlandskt forfarande inte undanrdjs
inom 30 Bankdagar fran dagen for utmétningsbeslutet eller bedutet om sadant liknande
utléndskt forfarande;

()] Bolaget eller Véasentligt Koncernféretag stéller in sina betalningar;

(g) Vésentligt Koncernforetag ansoker om eller medger ansbkan om foretagsrekonstruktion eller
liknande forfarande;

(h)  Bolaget eller Vasentligt Koncernforetag forsétts i konkurs;

() bedlut fattas om att Bolaget ska trada i likvidation eller att Vasentligt Koncernféretag ska
forsattasi tvangslikvidation; eller

() Bolagets styrelse upprattar fusionsplan enligt vilken Bolaget ska uppga i nytt eller
existerande bolag.

Begreppet "1an” i punkten (c) ovan omfattar &ven kredit i rakning samt belopp som inte erhdllits
som 1an men som ska erlaggas pa grund av skuldebrev uppenbarligen avsett for allman omséttning.

11.2 Administrerande Institut far inte forklara relevant Lan tillsammans med ranta (om nagon) forfallet
till betalning enligt punkt 11.1 genom hanvisning till en uppsagningsgrund om det har beslutats pa
ett Fordringshavarméte att sddan uppsagningsgrund (tillfalligt eller permanent) inte ska medféra
uppsagning enligt punkt 11.1.

11.3 Det dligger Bolaget att omedelbart underrétta Emissionsinstituten och Fordringshavarna enlighet
med avsnitt 15 (Meddelanden) i fall en uppsagningsgrund som anges i punkt 11.1 skulle intréffa. |
brist pa sddan underréttelse ska varken Administrerande Institut eller Emissionsinstitut, oavsett
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faktisk vetskap, anses kénna till en uppsagningsgrund. Varken Administrerande Institut eller
Emissionsingtituten & gélva skyldiga att bevaka om férutsattningar for uppsagning enligt punkt
11.1 foreligger.

11.4 Vid &erbetalning av Lan efter uppsagning enligt punkt 11.1 ska:

(@ Léan som I6per med ranta dterbetalas till ett belopp per MTN som tillsammans med upplupen
rénta skulle &terbetal ats pa den slutliga Aterbetal ningsdagen; och

(b)  Lan som loper utan ranta aterbetalas till ett belopp per MTN som bestams enligt f6ljande
formel per dagen for uppsagningen av L anet:

Nominellt Belopp
1+t

r= den sdjranta som Administrerande Institut anger for 1an, utgivet av svenska staten, med en
aterstdende |6ptid som motsvarar den som galler for aktuellt Lan. Vid avsaknad av siljranta ska
istallet kdpranta anvéndas, vilken ska reduceras med marknadsmassig skillnad mellan kdp- och
sdljrénta, uttryckt i procentenheter. Vid berékningen ska stdngningsnoteringen anvandas.

t= &terstdende l6ptid for aktuellt Lan, uttryckt i Dagberakningsmetoden Faktisk/360 for MTN
utgivnai Svenska Kronor €eller Euro.

12. FORDRINGSHAVARMOTE

121 Administrerande Ingtitut far och ska pa begaran fran Bolaget eller Fordringshavare som vid
tidpunkten for begéran representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp under ett visst Lan
(sadan begéran kan endast goras av Fordringshavare som &r registrerade i det av Euroclear Sweden
forda avstamningsregistret for MTN den Bankdag som infaller narmast efter den dag da begaran
inkom till Administrerade Institut och maste, om den gors av flera Fordringshavare som var for sig
representerar mindre &n tio (10) procent av Justerat Lanebelopp, goras gemensamt) sammankalla ett
Fordringshavarmote for Fordringshavarna under relevant Lan.

12.2 Administrerande I nstitut ska sasmmankalla ett Fordringshavarméte genom att sdnda meddelande om
detta till varje Fordringshavare och Bolaget inom fem (5) Bankdagar fran att det har mottagit en
begaran fran Bolaget eller Fordringshavare enligt punkt 12.1 (eller sddan senare dag som krévs av
tekniska eller administrativa skd). Administrerande Institut ska utan dréjsma skriftligen for
k&nnedom underrétta Utgivande Institut om nyss némnt meddelande.

12.3 Administrerande Ingtitut f&r avstd frén att sammankalla ett Fordringshavarméte om (i) det
foreslagna beslutet maste godkannas av ndgon person i till&gg till Fordringshavarna och denne har
meddelat Administrerande Ingtitut att sddant godkannande inte kommer att 1amnas, dler (ii) det
foredagna beslutet inte & forenligt med géllande rétt.

124 Kallelsen enligt punkt 12.2 ska innehdlla (i) tid for matet, (ii) plats for motet, (iii) dagordning for
motet (inkluderande varje begdaran om bedut fran Fordringshavarna), samt (iv) ett
fullmaktsformuldr. Endast drenden som har inkluderats i kallelsen far bedutas om pa
Fordringshavarmétet. Om det krévs att Fordringshavare meddelar sin avsikt att narvara pa
Fordringshavarmotet ska sddant krav angesi kallelsen.

125 Fordringshavarmétet ska inte hdllas tidigare an femton (15) Bankdagar och inte senare &n trettio
(30) Bankdagar fran kallelsen. Fordringshavarméte for flera Lan under MTN-programmet kan
héllas vid ssmmatillfélle.

12.6 Utan att avvika fran bestammelserna i dessa Allmanna Villkor far Administrerande Institut
foreskriva sadana ytterligare bestammelser kring kallelse till och genomférande av
Fordringshavarmétet som detta finner 1ampligt. Sadana bestdmmelser kan bland annat innefatta
majlighet for Fordringshavare att rosta utan att personligen nérvara vid motet, att réstning kan ske
genom elektroniskt rostningsforfarande eller genom skriftligt réstningsforfarande.
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12.7 Endast personer som ar, eller har blivit befullméktigad i enlighet med avsnitt 4 (Rétt att agera for
Fordringshavare) av ndgon som &r, Fordringshavare pa Avstamningsdagen for Fordringshavarmétet
fér utova rostratt pa sddant Fordringshavarmote, forutsatt att relevanta MTN omfattas av Justerat
Léanebelopp. Administrerande Institut &ger ratt att narvara och ska oavsett narvaro tillse att det vid
Fordringshavarmétet finns en utskrift av det av Euroclear Sweden forda avstamningsregistret fran
Avstémningsdagen for Fordringshavarmotet.

12.8 Vid Fordringshavarméte &ger Bolaget, Fordringshavare och Administrerande Institut, samt deras
respektive ombud och bitraden, rétt att narvara. Pa Fordringshavarmétet kan beslutas att ytterligare
personer far narvara. Ombud ska forete behdrigen utfardad fullmakt som ska godkénnas av
Fordringshavarmétets ordférande. Fordringshavarméte ska inledas med att ordférande,
protokollférare och justeringsmén utses. Ordfdranden ska upprétta en férteckning éver nérvarande
rostberdttigade Fordringshavare med uppgift om den andel av Justerat Lanebelopp varje
Fordringshavare foretrader ("Roéstlangd”). Daérefter ska Roéstlangden godkénnas av
Fordringshavarmétet. Fordringshavare som avgivit sin rost via elektroniskt rostningsforfarande,
rostsedel eller motsvarande, ska vid tillampning av dessa bestammel ser anses sdsom narvarande vid
Fordringshavarmotet. Endast de som pa femte Bankdagen fére dagen for Fordringshavarmate var
Fordringshavare, respektive ombud for sddan Fordringshavare och som omfattas av Justerat
Léanebelopp, &r rostberéttigade och ska tas upp i Rostlangden. Bolaget ska fa tillgang till relevanta
rostberakningar och underlaget for dessa. Protokollet ska snarast fardigstéllas och hdllas tillgéangligt
for Fordringshavare, Bolaget och Administrerande Institut.

12.9 Bedut i foljande &renden kréver samtycke av Fordringshavare representerande minst 80 procent av
den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det relevanta Lanet vid
Fordringshavarmatet:

(@ &andring av Aterbetalningsdagen, nedsittning av Nominellt Belopp, andring av villkor
relaterande till rénta eller belopp som ska dterbetalas (annat &n enligt vad som foljer av
Léanevillkoren) och andring av foreskriven Valuta for Lanet;

(b) &ndring av villkoren for Fordringshavarmate enligt detta avsnitt 12;
(c) gddenérsbyte och
(d) obligatoriskt utbyte av MTN mot andra vardepapper.

12.10 Arenden som inte omfattas av punkt 12.9 kraver samtycke av Fordringshavare representerande mer
an 50 procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det
relevanta Lanet vid Fordringshavarmétet. Detta inkluderar, men &r inte begransat till, andringar och
avstaenden av réttigheter i forhallande till Lanevillkoren som inte fordrar en hogre mgjoritet (annat
an andringar enligt avsnitt 13 (Andringar av villkor, m.m.)) samt fortida uppsagning av Lan.

1211 Ett Fordringshavarmote &r beslutsfort om Fordringshavare representerande minst 50 procent av det
Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lanet avseende ett drende i punkt 12.9 och annars 20
procent av det Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lanet narvarar vid motet personligen
eller viatelefon (eller nérvarar genom en befullméktigad representant).

12.12 Om Fordringshavarméte inte & bedutsfért ska Administrerande Institut kala till nytt
Fordringshavarméte (i enlighet med punkt 12.2) forutsatt att det relevanta férdaget inte har dragits
tillbaka av den eller de som initierade Fordringshavarmotet. Kravet pa beslutsforhet i punkt 12.11
ska inte gélla for sdant nytt Fordringshavarméte. Om Fordringshavarmotet natt bedutsforhet for
vissa men inte alla &enden som ska beslutas vid Fordringshavarmétet ska beslut fattasi de arenden
for vilka bedlutsforhet féreligger och évriga @renden ska hanskjutas till nytt Fordringshavarmote.

12.13 Ett bedut vid Fordringshavarméte som utstracker forpliktelser eller begrénsar réttigheter som
tillkommer Bolaget eller Utgivande Ingtitut under Léanevillkoren kraver dven godkdnnande av
vederborande part.

12.14 En Fordringshavare som innehar mer &n en MTN behover inte résta for samtliga, eller rosta pa

samma sétt for samtliga, MTN som innehas av denne.
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12.15 Bolaget far inte, direkt eller indirekt, betala eller medverka till att det erlaggs ersdttning till nagon
Fordringshavare for att denne ska lamna samtycke enligt Lanevillkoren om inte sddan erséttning
erbjuds alla Fordringshavare som lamnar samtycke vid relevant Fordringshavarméte.

12.16 Ett beslut som fattats vid ett Fordringshavarméte & bindande for sasmtliga Fordringshavare under
det relevanta Lanet oavsett om de narvarat vid Fordringshavarmotet. Fordringshavare som inte har
rostat for ett besut skainte vara ansvarig for skada som beslutet vallar andra Fordringshavare.

12.17 Pa Administrerande Instituts begédran ska Bolaget utan dréjsmdl tillhandahdlla det Administrerande
Ingtitutet ett intyg som anger sammanlagt Nominellt Belopp for samtliga MTN som &gs av Bolaget,
Koncernforetag eller Majoritetsdgare pa sadan Bankdag som anges i punkt 12.1 samt relevant
Avstémningsdag fore ett Fordringshavarméte, oavsett om Bolaget, Koncernféretag eller
Majoritetségare & direktregistrerat som égare av MTN. Administrerande Institut ska inte vara
ansvarigt for innehdllet i sddant intyg eller annars vara ansvarigt for att faststallaomen MTN &gs av
Bolaget, Koncernféretag eller Mgjoritetsagare.

12.18 Information om beslut taget vid Fordringshavarméte ska utan dréjsmal meddelas Fordringshavarna
under relevant Lan genom pressmeddelande, pa Bolagets hemsida och i enlighet med avsnitt 15
(Meddelanden). Administrerande Institut ska pa Fordringshavares och Utgivande Instituts begaran
tillhandahadlla protokoll frdn relevant Fordringshavarméte. Underldtenhet  att  meddela
Fordringshavarna enligt ovan skainte paverka beslutets giltighet.

13. ANDRING AV VILLKOR M.M.

131 Bolaget och Emissionsingtituten far Gverenskomma om justeringar av klara och uppenbara fel i
dessa Allménna Villkor.

13.2 Bolaget och Administrerande Ingtitut far Gverenskomma om justering av klara och uppenbara fel i
Slutliga Villkor for visst Lan.

13.3 Administrerande Institut med avseende pa visst Lan far inte avtrada med mindre &n att ett nytt
Administrerande Institut utsesi dess stélle.

134 Andring eller eftergift av Lanevillkor i andra fall &n enligt punkterna 13.1 till 13.2 ska ske genom
beslut pa Fordringshavarmate enligt avsnitt 12 (Fordringshavarmate).

135 Ett godkannande p& Fordringshavarméte av en villkorsandring kan omfatta sakinnehdlet av
andringen och behover inte innehdlla en specifik utformning av andringen.

13.6 Ett beslut om en villkorsandring ska ocksa innehdlla ett beslut om nar andringen trader i kraft. En
andring tréder dock inte i kraft forrn den registrerats hos Euroclear Sweden (i forekommande fall)
och publiceratsi enlighet med punkt 10.5.

13.7 Andring eller eftergift av Lanevillkor i enlighet med detta avsnitt 13 ska av Bolaget snarast
meddelas till Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 15 (Meddelanden) och publiceras i enlighet
med punkt 10.5.

13.8 Bolaget och Emissionsingtituten far overenskomma om hojning eller sinkning av MTN-
programmets rambel opp.

14. PRESKRIPTION

14.1 Fordran p& kapitalbelopp preskriberas tio & efter Aterbetalningsdagen. Fordran pa rénta

preskriberas tre ar efter respektive Ranteforfallodag. Om fordran preskriberas tillkommer de medel
som avsatts for betalning av sddan fordran Bolaget.

14.2 Om preskriptionsavbrott sker 16per ny preskriptionstid om tio &r i fréga om kapitalbelopp och tre ar
betréffande rantebelopp, i bada fallen réknat frn dag som framgér av bestammelser om verkan av
preskriptionsavbrott i preskriptionslagen (1981:130).
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15. MEDDELANDEN

15.1 Meddelanden ska tillstdllas Fordringshavare for aktuellt Lan pa den adress som & registrerad hos
Euroclear Sweden pa Avstamningsdagen fore avsandandet. Ett meddelande till Fordringshavarna
ska ocksa offentliggoras genom pressmeddel ande och publiceras pa Bolagets hemsida.

15.2 Meddelande ska tillstdllas Bolaget och Emissionsinstitut p& den adress som & registrerad hos
Bolagsverket pa Avstamningsdagen fore avsandandet.

15.3 Ett meddelande till Bolaget eller Fordringshavare enligt Lanevillkoren som sénds med normal post
till angiven adress ska anses ha kommit mottagaren tillhanda tredje Bankdagen efter avsdndande och
meddelande som sinds med bud ska anses ha kommit mottagaren tillhanda nér det avlamnats pa
angiven adress.

154 For det fall ett meddelande inte sénts pa korrekt st till viss Fordringshavare ska detta inte paverka
verkan av meddelande till évriga Fordringshavare.

16. BEGRANSNING AV ANSVAR M .M.

16.1 | frdga om de pa Emissionsingtituten ankommande &tgéarderna géller att ansvarighet inte kan goras

gdllande for skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utldndsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i frdga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler &ven om
vederbdrande Emissionsinstitut sjalvt ar foremal for eller vidtar sddan konfliktatgard.

16.2 Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersditas av Emissionsingtitut om vederbdrande
Emissionsingtitut varit normalt aktsamt. Inte i nagot fall utgér ersattning for indirekt skada.

16.3 Foreligger hinder for Emissionsinstitut pa grund av sddan omstandighet som angivitsi punkt 16.1 att
vidta 8tgard, fér atgarden uppskjutastills hindret har upphort.

16.4 Vad ovan sagts géller i den man inte annat foljer av lag (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument.

17. TILLAMPLIG LAG OCH JURISDIKTION

171 Svensk rétt ska tillampas pad Lénevillkoren och samtliga icke kontraktuella forpliktelser som

uppkommer i samband med tillampning av Lanevillkoren.

17.2 Tvist skaavgoras av svensk domstol. Stockholms tingsrétt ska vara forstainstans.

Harmed bekréftas att ovanstéende Allmanna Villkor &r for oss bindande
Markaryd den 18 maj 2015
NIBE INDUSTRIER AB (PUBL)
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Mall for Slutliga Villkor

SLUTLIGA VILLKOR

Emission av [beskrivning av |anet]
under NIBE Industrier AB (publ) (" Bolaget™)
svenska M TN-program

For Lanet ska gdla Allmanna Villkor daterade 18 maj 2015 for ovan namnda MTN-program, jamte nedan
angivna Slutliga Villkor. Allménna Villkoren adterges i Bolagets grundprospekt daterat den 18 maj 2015
("Grundprospektet”) jamte frén tid till annan publicerade tillaggsprospekt som uppréttats for MTN-
programmet i enlighet med direktiv 2003/71/EG (tillsammans med relevanta implementeringsatgarder enligt
detta direktiv i respektive medlemsstat och i dess nuvarande lydelse, inklusive @ndringar genom direktiv
2010/73/EU i den man implementerat i den relevanta medlemsstaten, bendmnt " Prospektdirektivet”).
Definitioner som anvands nedan framgdr antingen av Allménna Villkor, dessa Slutliga Villkor eller pa annat satt
i Grundprospektet.

Detta dokument utgér de Slutliga Villkoren for Lan nr [¢] och har utarbetats enligt artikel 5.4 i direktiv
2003/7V/EG. Fullstéandig information om Bolaget och erbjudandet kan endast fés genom Grundprospektet, vid
var tid géllande tillaggsprospekt och dessa Slutliga Villkor i kombination, varfor investerare som Gvervager att
investera i MTN bor l&sa dessa Slutliga Villkor tillsasmmans med Grundprospektet och vid var tid géllande
tillggsprospekt. Grundprospektet samt eventuel It till Gggsprospekt finns att tillga pa www.nibe.com.

[Dessa Slutliga Villkor ersitter Slutliga Villkor daterade den [datum], varvid Lanebeloppet hojts med
[SEK/EUR] [belopp i siffror] fran [SEK/EUR] [belopp i siffror] till [SEK/EUR] [belopp i siffror].]

ALLMANT
1 Lanenummer: [°]
(i)  Tranchbendmning [°]
2. L anebelopp:
(i) for Lanet: [*]
(i) Tranche 1 [*]
(i) Tranche 2: [osv] [°]
3. Prisper MTN: [*] % av Nominellt Belopp[ plus upplupen réanta fran och med [
infoga datum], omtillampligt |
4, Valuta: [SEK/EUR]
5. Nominellt Belopp: [SEK/EUR] []
6. Startdag For Ranteber akning: []
7. Likviddag: []
8.  Aterbetalningsdag: []
9. Rantekonstruktion: [Fast Ranta]
[Rorlig Rénta (FRN)]
[Realréanta]

[Nollkupongslan]

10. Belopp pa vilket ranta ska [Nominellt Belopp/[¢]]
beré&knas:

BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING

11. Fast Ranta: [Tillampligt/Ej tillampligt]
(Om ¢ tillampligt, radera resterande underrubriker av denna
paragraf)



12.

13.

14.

(i) Réntesats:
(i) Rénteperiod:

(iii) Rénteforfallodag(ar):

Roérlig Ranta (FRN):

(i) Raéntebas:

(i) Réantebasmargina:
(iii) Réantebestémningsdag:
(iv) Raéanteperiod

(v) Rénteforfallodagar:

Nollkupongdan:

(i) Villkor for Nollkupongsl an:

Realranta:
Q) I nflationsskyddat
Rantebel opp:

(i) Inflationsskyddat
L anebel opp:
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[*] % arlig ranta beraknat pa [Nominellt Belopp/[*]]

Tiden fran den [+ till och med den [+ (den forsta
Ranteperioden) och dérefter varje tidsperiod om ca [¢] manader
med slutdag pa en Ranteforfall odag

[Arligen/Halvérsvis/Kvartalsvis] den [¢], forsta gangen den [e]
och sista gangen den [¢]

(Ovan foradndras i héndelse av forkortad eller forlangd
Réanteperiod)

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ¢ tillampligt, radera resterande underrubriker av denna
paragraf)

[*]-méanaders [STIBOR/EURIBOR]

[Den [forsta)/[sista] kupongens Rantebas ska interpoleras linjart

mellan [+]-manader [STIBOR]/[EURIBOR] och [¢]-méanader
[STIBOR]/[EURIBOR] ]

[+/-][*] % &rlig ranta beraknat pa [Nominellt Belopp/[]]
[Tvé] Bankdagar fore varje Ranteperiod, forsta gangen den []

Tiden frdn den [+] till och med den [¢] (den forsta
Ranteperioden) och dérefter varje tidsperiod om ca [¢] manader
med slutdag pa en Ranteforfall odag

Sistadagen i varje Ranteperiod, den [+],[*],[*] och den [¢], férsta
gangen den [¢] och sista géngen den [+]

(Ovan forandras i héndelse av forkortad eller férlangd
Réanteperiod)

[Tillampligt][Ej tillampligt]
(Om ¢ tillampligt, radera resterande underrubriker av denna
paragraf)

[*]
[Tillampligt] [E] tillampligt]

(Om ¢ tillampligt, radera resterande underrubriker av denna
paragraf)

[Ej tillampligt][Ranta per Léanebelopp
ar][Réntesatsen][Réntebasen plus Réntebasmarginalen (om
Réntebasen plus Rantebasmarginalen har ett 1agre varde &n noll,
ska Réantebasen plus Réntebasmarginalen anses vara noll)]
multiplicerad med Lanebeloppet och med en faktor som
motsvarar kvoten mellan Realrdnteindex och Basindex enligt
foljande formel:

Realranteindex

X Lanebel X
r anebetopp Basindex

dér r avser [Rantesatsen][Rantebasen plus Rantebasmarginalen].

[Ej tillampligt][Lanebeloppet multiplicerat med en faktor som
motsvarar kvoten mellan Slutindex och Basindex enligt féljande
formel:

Slutindex

Lanebel X —
anebetopp Basindex

Om kvoten mellan Slutindex och Basindex & mindre an 1 skall
den vid berakning av Inflationsskyddat L anebelopp enligt denna



(ili) Basindex:
(iv)

Realranteindex:

(v) Referensobligation:

(vi) Slutindex:

(vii) Aterkop:

(viii) Indexberakning

ATERBETALNING

15. Belopp till
aterbetalas  vid
Aterbetalningsdagen:

16.  MTN med frivilliga
ater betalningsmdj ligheter
Bolaget
Aterbetalningsdagen:

den

vilket MTN ska

dutliga

fortida
for
fore

17.

(i)  Tidpunkter for aterbetalning:

(i) Pris per MTN vid
aterbetalning:
(iii) Minsta Nominella Belopp

som fér &erbetalas per MTN:

(iv) Hogsta Nominella Belopp

som fér &erbetalas per MTN:
(v) Frister:

MTN med frivilliga
ater betalningsmdj ligheter
Fordringshavare
Aterbetalningsdagen:
()  Tidpunkter for aterbetalning:

(i) MTN  vid

fortida
for
fore

Pris per
aterbetalning:

(iii) Frister:

OVRIGT

18.

Upptagandetill handel p& Reglerad
Marknad:

() Reglerad Marknad:

(i) Uppskattning av sammanlagda
kostnader i samband med
upptagandet till handel:

(iii) Totalt antal vardepapper som
tas upp till handel:
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punkt 14 likval ansesvara 1.]

[[+] utgérande KPI for []]

[KPI for [+] manad (tre manader fore Rantebetalningsdag)]
[Berdknat enligt (viii) nedan].

[Ej tillampligt] [*]

[KPI for [¢] ménad (tre ménader fore Aterbetalningsdag)]
[Berdknat enligt (viii) nedan].

[Ej tillampligt] [*]

[Ej tillampligt] [Berdkning av Rearanteindex och Slutindex goérs
genom interpolering mellan [KPI] tv& och tre manader fore
relevant betal ningsdatum. Interpolering sker enligt samma metod
som anvands for svenska statens real rénteobligationer.]

100 % av [Nominellt Belopp/[]]

[Tillampligt/Ej tillampligt]
(Om ¢ tillampligt, radera resterande underrubriker av denna
paragraf)

[*]
[*] % av [Nominellt Belopp/[]]

[*]
[*]
[*]
[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ¢ tillampligt, radera resterande underrubriker av denna
paragraf)

(]
(]

[]

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(]
(]

(]
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(iv) Tidigaste dagen for upptagande [Specificera/Ej tillampligt]

till handel:

19.  Intressen: [SpecificeralEj tillampligt]

(Intressen och eventuella intressekonflikter hos personer som
ar engagerade i emissionen och som har betydelse for Lanet
ska beskrivas)

20. Kreditbetyg for Lan [SpecificeralEj tillampligt]

21.  Bedlut till grund for uppréattandet | enlighet med Grundprospektet [Infoga annat datum om beslut

av emissionen: om emission tagit vid annat tillfalle]

22.  Information fran tredje man: [Informationen i dessa Slutliga Villkor som kommer fran tredje
man har aergivits exakt och, sdvitt Bolaget kanner till och kan
forsdkra genom jamférelse med annan information som
offentliggjorts av berérd tredje man, har inga uppgifter
utelamnats pa ett sitt som skulle kunna gora den atergivna
informationen felaktig eller missvisande/Ej tillampligt]

23.  Utgivande Ingtitut: [Specificera]

24.  Administrerande I nstitut: [Specificerd

25. ISIN: SE[]

Bolaget bekriftar att ovanstdende Slutliga Villkor &r géllande for Lanet tillsammans med Allmanna Villkor och
forbinder sig att i enlighet dérmed erldgga kapitalbelopp och (i forekommande fall) ranta. Bolaget bekréftar
vidare att alla vasentliga handelser efter den dag for detta MTN-program géallande Grundprospekt som skulle
kunna paverka marknadens uppfattning om Bolaget har offentliggjorts.

Markaryd den [°]
NIBE INDUSTRIER AB (PUBL)
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Beskrivning av NIBE
VERK SAMHETSBESKRIVNING
Bolaget

Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) & NIBE Industrier AB (publ). Bolaget har organisationsnummer
556374-8309. Bolagets styrelse har sitt séte i Markaryd. Bolaget registrerades vid Bolagsverket den 27 oktober
1989. Bolaget &r ett publikt aktiebolag och regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

Adress

NIBE Industrier AB (publ)

Box 14

285 21 Markaryd

Bestksadress: Hannabadsvégen 5, 285 32 Markaryd
Tel: +46-433-73 000

info@nibe.com

Historik

1949
Nils Bernerup grundar Backer Elektro-Varmei Sosdala, baserat pa Christian Backers patent.

1952
Nils Bernerup grundar NIBE-Verken i Markaryd genom férvérvet av Ebe-Verken. Initialerna i hans for- och
efternamn ger bolaget namnet NIBE.

1989

NIBE Industrier AB bildas den 18 december 1989 nér ett antal anstdllda tillsammans med tva externa investorer
forvarvar Backer Elektro-Varme AB och NIBE-verken AB. Det nya bolaget organiserar verksamheten i tre nya
affarsomréden: NIBE Energy Systems, NIBE Element och NIBE Stoves.

1994-1996
Under aren 1994-1996 forvarvas sex verksamheter, framst i Norden men ocksa ett delforvarv i Polen. Under
samma period sker en etablering i Finland.

1997
NIBE Industrier AB borsintroduceras pa Stockholmsbdrsen den 16 juni 1997. Under samma & genomfors tva
foretagsforvarv och en etablering i Polen.

1998-2010
Under &ren 1998-2010 genomférs ett 40-tal forvarv inom alla affarsomradena, bade i Norden och i Gvriga
Europa. Parallellt med forvéarven genomfors sex etableringar i Europa under perioden.

2011
Det storsta enskilda forvarvet i NIBE:s historia sker under 2011, da det borsnoterade Schweiziska foretaget
Schulthess Group AG férvéarvas.

2011-2013
Under aren 2011-2013 genomfor NIBE tva verksamhetsforvary i USA. | Europa forvarvas ytterligare sex bolag.

2014

Tva strategiskt viktiga forvarv genomfors p& den nordamerikanska marknaden, dels WaterFurnace,
marknaddedande i USA pa varmepumpssidan, dels resterande 90% av den tidigare minoritetsigda
marknadskollegan Enertech. Nordamerika utgér nu en betydande del av koncernen. Ytterligare tva
internationella forvérvy samt fem mindre kompletteringsforvary genomfors.

Affarsidé och strategi

NIBE:s affarsidé & att erbjuda marknaden hdgkvalitativa, innovativa och energieffektiva produkter och
systemldsningar inom sina tre affarsomréden NIBE Energy Systems, NIBE Element och NIBE Stoves. Vart och
ett av de tre affarsomradena har sin egen operativa ledning som arbetar under eget resultatansvar. NIBE erbjuder
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saval produkter for enskilda hushdll som produkter anpassade for storre fastigheter av olika slag (exempelvis
flerfamiljshus, industrier, lantbruk, hotell, kyrkor och dott).

NIBE Energy Systems

NIBE Energy Systems erbjuder ett brett sortiment av produkter for uppvarmning, kylning, varmedtervinning och
beredning av varmvatten for sdvdl smahus som flerbostadshus och andra stérre fastigheter. Produktsortimentet
omfattar &ta produktomrdden: varmepumpar, varmvattenberedare och ackumulatorer, ventilationsprodukter,
fjarrvarmeprodukter, solpaneler, villapannor, kylutrustning samt kommersiella tvéttmaskiner och torktumlare.
Produktionen bedrivs i tretton olika produktionsanlaggningar i Europa och Nordamerika. De tre storsta
produktionsanldggningarna & beldgna i Markaryd, Kasendorf (Tyskland) och Fort Wayne (USA). Under
rakenskapsaret 2014 stod NIBE Energy Systems for 58 procent av K oncernens nettoomsattning.

NIBE Element

NIBE Elements produktsortiment bestér av komponenter och |6sningar for matning, styrning och uppvarmning
avsedda for bade industri- och konsumentprodukter. NIBE Elements sortiment omfattar teknologier sasom
rérelement, aluminiumelement, folieelement, tjockfilmselement, PTC-element, hogeffektselement, 6ppna
spiraler och band, vérmekablar, keramiska element, vakuumlddning, varmepumpsteknologi, varmestyrning och
varmereglering som kan anvandas i ett stort antal applikationer. En stor del av produktutvecklingen och
produktlanseringarna & kopplade till den allt hogre nivan pa samhdallets krav pa att produkter ska vara hdllbara
och miljévéanliga. Produktionen bedrivs i ett trettiotal anléggningar i Europa, Nordamerika och Asien. Under
rakenskapsaret 2014 stod NIBE Element for 29 procent av K oncernens nettoomséttning.

NIBE Soves

NIBE Stoves produktsortiment bestar av braskaminer avsedda for olika energislag och i varierande storlekar och
design, anpassade for olika typer av sméahus och kommersiella fastigheter. Skorstenar och andra tillbehor ingér
ocksd i sortimentet. Produktsortimentet kan indelas i sex produktgrupper: fristdende braskaminer (i plét eller
giutjarn), insatser med olika omramningar, varmelagrande produkter, braskassetter fér Oppna spisar,
skorstenssystem samt tillbehor till brasvarmeprodukter. NIBE Stoves affarsidé & att forse marknaden med
produkter inom sina produktsegment med attraktiv design, utvecklade och tillverkade med héansyn till miljon.
Under rakenskapsdret 2014 stod NIBE Stoves for 13 procent av K oncernens nettoomsattning.

Marknaden fér NIBE Energy Systems

| véarlden pgar, om &n i en ganska langsam takt, en konvertering fran traditionella uppvarmningsanl ggningar
som utnyttjar fossila branslen till uppvarmningsanldggningar som anvander fornybar energi (Sdsom
varmepannor). Den europeiska uppvarmningsmarknaden domineras fortfarande av konventionella gaspannor.
Uppvarmningsmarknaden i Nordamerika domineras av fossila brénslen. Medvetenheten om nya effektiva
energilsningar 6kar dock, och 6kade krav pa energieffektivitet och miljomassig hallbarhet understodjer denna
process.

Den globala finansiella oron och en lag nybyggnationsniva av saval smahus som stérre fastigheter har medfort
att den europeiska varmepumpsmarknaden inte har expanderat de senaste aren. Pa marknader framfor allt utanfor
Sverige och Finland gors véarmepumpsinstallationer foretrédesvisi nybyggda fastigheter.

Av NIBE Energy Systems omsittning under rékenskapsdret 2014 var 50 procent hanforligt till Norden, 43
procent hanforligt till évriga Europa och 7 procent hanforligt |ander utanfor Europa. | Europa finns NIBE Energy
Systems representerade pa ett 40-tal marknader. De fem stérsta varmepumpsmarknadernai Europa &r Frankrike,
Tyskland, Sverige, Schweiz och Storbritannien. Marknaden for fjarrvérmeprodukter & koncentrerad till framfor
allt Danmark, Sverige, Storbritannien, Tyskland och Holland.

Marknaden for NIBE Element

Av NIBE Stoves omsittning under rakenskapséret 2014 var 27 procent hanforligt till Norden, 32 procent
hanforligt till dvriga Europa och 41 procent héanforligt till 1&nder utanfér Europa.

For NIBE Element viktiga branscher & vitvaror, kommersiell utrustning (exempelvis storkék och
dryckesmaskiner), komfortsektorn (inklusive varmepumpar och vattenberedare), energisektorn (inklusive
vindkraft och olja/gas), fordonsindustrin, sparbunden trafik och medicinsk teknik. Elementmarknaden kan delas
in i tva huvudgrupper: OEM (Origina Equipment Manufacturer), dar NIBE:s produkter anvénds som
komponenter i kundernas produkter, och Industri, dar kunderna primért anvénder NIBE:s produkter i sina egna
tillverkningsprocesser.
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Marknaden for NIBE Elements produktomréden foljer till stor del det relevanta landets industriella utveckling
och utveckling av BNP. De senaste aren har verksamheten i storre utstrackning paverkats av utvecklingen inom
energi- och miljéomrédet.

Marknaden for NIBE Stoves

Av NIBE Stoves omsittning under rékenskapséret 2014 var 35 procent hanforligt till Norden, 64 procent
hanforligt till dvriga Europa och en procent hanférligt till lander utanfér Europa. Storbritannien & NIBE Stoves
enskilt storsta marknad.

Den enskilt viktigaste faktorn for efterfragan pa brasvarmeprodukter & den allménna ekonomiska utvecklingen.
Ocksa energiprisutvecklingen pé olja, gas och el och nybyggnationen av sméhus har en stor pdverkan. Vidare
paverkas efterfragan exempelvis av regionala restriktioner av vedeldade produkter.

Den internationella brasvarmemarknaden skiljer sig ganska mycket mellan olika lander och regioner, savé vad
avser produkters utseende som dess egenskaper. Brasvéarmemarknaden i Europa & stor men mycket
fragmenterad. Det finns ett stort antal mindre aktdrer och varumérken, vilket innebér att utbudet av produkter &r
stort och svaréverskadligt.

LEGAL INFORMATION OM BOLAGET OCH KONCERNEN
Koncernen

Bolaget & moderbolag i Koncernen. Bolaget bedriver ingen operativ verksamhet utan bestdr endast av
koncernledning och stédfunktioner. Bolagets verksamhet bedrivs genom dess dotterféretag varfér Bolaget i sin
verksamhet ar beroende av dotterforetagens formaga att sammantaget generera 6verskott. | Koncernen ingér per
datumet for detta Grundprospekt forutom Bolaget féljande Koncernféretag som 8gs direkt av Bolaget. Bolaget
ager darutdver ett stort antal bolag indirekt genom nedan ndmnda K oncernforetag.

Koncer nfor etag Or ganisationsnummer Sate Kapital (roster) %

ABK AS 959 651 094 Norge 50
Akvaterm Oy 1712852-1 Finland 70 .
Backer BHV AB 556053-0569 Sverige 100
Backer EHP Inc. 99-0367868 USA 100 ,.
Broderna Hakanssons Varme AB 556108-0259 Sverige 100
CSJIC Evan 1065260108517 Ryssland 100 .
Druzstevni z. Drazice— strojirna sro 45148465 Tjeckien 100
Eltwin A/S 139924 44 Danmark 100 .
Jevi AIS 12854277 Danmark 100 .
Kaukora Oy 0138194-1 Finland 100 ,.
Lotus Heating Systems A/S 26110475 Danmark 100 .
Loval Oy 0640930-9 Finland 100 .
METRO THERM A/S 20567112 Danmark 100 h
NIBE AB 556056-4485 Sverige 100 .
NIBE Energy Systems France SAS 501 594 220 Frankrike 100 .
NIBE Energy Systems WFE AB 556982-3262 Sverige 100 )
Nordpeis AS 957 329 330 Norge 100 “
SAN Electro Heat A/S 421659 13 Danmark 100.
Schulthess Group AG CH-020 7 000 720-2 Schweiz 100 h
Springfield Wire de Mexico, SA de CV SWM710722KW3 Mexiko 100
Stovax Heating Group Ltd 8299613 Storbritannien 100.
TermaTech A/S 27245277 Danmark 100 h
Varde Ovne A/S 21554979 Danmark 100

Wiegand, SA. deC.V. RFC WIE850624H79 Mexiko 100
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Aktiekapital och agarforhallanden

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst SEK 40.000.000 och hégst SEK 80.000.000, fordelat
pa l4gst 64.000.000 och hogst 128.000.000 aktier. Aktier kan utges i tva serier, betecknade serie A och serie B.
Aktier av serie A far ges ut till ett s& stort antal att de utgor hogst 30 procent av antalet aktier som kan utges i
Bolaget och aktier av serie B far ges ut till ett s& stort antal att de utgor hdgst 100 procent av antalet aktier som
kan utges i Bolaget. Aktie av serie A medfor tio réster vid bolagsstdmma. Aktie av serie B medfér en rost vid
bolagsstédmma. Bolagets registrerade aktiekapital uppgick per den 31 mars 2015 till SEK 68.908.523,75.
Aktiernai Bolaget &r utférdade enligt svensk rétt, fullt betalda och denominerade i SEK.

Bolagets storsta aktieagare per den 31 mars 2015 framgar av nedanstaende tabell.

Aktiedgare Antal A-aktier  Antal B-aktier Kapital % Roster %
Nuvarande och tidigare

styrelseledaméter och ledning 9.300.128 16.689.034 23,57 48,15
Melker Schorling 3.760.128 8.255.232 10,90 20,13
Alecta Pensionsforsakring 0 7.000.000 6,35 3,07
Lannebo Smabolag 0 3.208.686 2,91 1,41
CBNY-Norges Bank 0 2.767.414 2,51 1,21
SIX SISAGW8BIMY 0 2.546.939 2,31 1,12
Didner & Gerge Aktiefond 0 2.500.000 2,27 1,10
Fjérde AP-Fonden 0 1.982.521 1,80 0,87
Handel sbanken Fonder AB RE JPMEL 0 1.954.439 1,77 0,86
Didner & Gerge Smabolag 0 1.264.516 1,15 0,56
AMF Pensionsforsakring AB 0 1.230.000 1,12 0,54
De stér sta aktiedgar na 13.060.256 49.389.781 56,66 79,02
Ovriga aktiesgare 0 47.803.601 4334 20,98
Totalt 13.060.256 97.193.382 100,0 100,0

Tabellen visar de kapitalméassigt storsta identifierade aktiedgarna i ordning efter antal rdster. Enskilt
storre aktiedgare kan finnas forvaltarregistrerade och inga bland 6vriga aktiedgare. Aktiedgarna kan
aven, fran tid till annan, direkt eller indirekt dga aktier genom andra bolag. B-aktierna i Bolaget ar
sekundarnoterade pa SIX Swiss Exchange i Schweiz. Eftersom aktiesdgarna till de sekundarnoterade
aktierna inte rapporteras till NIBE pa individniv& saknas uppgift om det totala antalet aktieagare for
dessa aktier.

Aktiedgar avtal
Styrelsen for Bolaget kanner inte till ndgra aktieagaravtal eller andra 6verenskommelser mellan aktiedgare i

Bolaget syftande till gemensamt inflytande 6ver Bolaget eller motsvarande som kan komma att leda till att
kontrollen dver Bolaget forandras.
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Styrelse, koncer nledning och revisorer

STYRELSE
Namn Funktion
Hans Linnarson _ Ordférande
Gerteric Lindquist _Ledamot och Verkgtdllande direktor
Georg Brunstam _Ledamot
Eva-Lotta Kraft _Ledamot
Anders Pélsson _Ledamot
Helene Richmond Ledamot

HANS LINNARSON

Fodd 1952. Styrel seordforande sedan 2015, styrel seledamot sedan 2006.

Utbildning: Elektronikingenjor och fil kand.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférandei K. Hartwall OY, Styrelseledamot i Zinkteknik i Bredaryd AB.

GERTERIC LINDQUIST

Fodd 1951. Styrelseledamot sedan 1989.

Utbildning: Civilingenjér och civilekonom.

Andra pagaende uppdrag: Koncernchef for NIBE-koncernen, verkstallande direktor i NIBE AB.

GEORG BRUNSTAM

Fodd 1957. Styrel seledamot sedan 2003.

Utbildning: Civilingenjér.

Andra pagaende uppdrag: Koncernchef och styrelseledamot i HEXPOL AB (publ). Styrelseledamot i DIAB
Group AB och Beckers Industrial Coatings Holding AB

EVA-LOTTA KRAFT

Fodd 1951. Styrel seledamot sedan 2010

Utbildning: Civilingenjér och MBA.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Opus Group AB (publ) och Xano Industri AB (publ). Eva-Lotta
Kraft kommer att frantrada uppdraget som styrelseledamot i Opus Group AB (publ) i samband med detta
aktiebolags bolagsstdmmai maj 2015.

ANDERS PALSSON

Fodd 1958. Styrel seledamot sedan 2010

Utbildning: Civilekonom.

Andra pégéende uppdrag: Styrelseordférande i Lammhults Design Group AB (publ), Midway Holding AB
(publ) och Trioplast AB.

HELENE RICHMOND

Fodd 1960. Styrel seledamot sedan 2015

Utbildning: Civilingenjér.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i VBG Group AB, Head of Product Management, SKF Bearings.

KONCERNLEDNING

Andra pagéende uppdrag

Namn Befattning Verksam sedan

Gerteric Lindquist ~Verkstéllande direktor och koncernchef 1988 Verkstdllande direktor i NIBE AB
Hans Backman ~ Ekonomidirektor 2011 -

Kjell Ekermo _ Afférsomrédeschef fér NIBE Energy Systems 1998 Styrelseledamot i GFAB Sweden AB
Christer Fredriksson Affarsomrédeschef for NIBE Element, 1992 -

verkstéllande direktor i Backer BHV AB
Niklas Gunnarsson Affarsomrédeschef for NIBE Stoves 1987
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OVRIG INFORMATION OM STYREL SE OCH KONCERNLEDNING

Samtliga styrelseledaméter och koncernledningen kan nds via Bolagets postadress som anges i detta
Grundprospekt.

Gerteric Lindquist (styrelseledamot, verkstéllande direktér och koncernchef) ager (direkt &gande) 4,60 procent
av aktierna i Bolaget och innehar 8,17 procent av résterna vid bolagsstdmma (per den 31 mars 2015). Detta
medfor en potentiell intressekonflikt mellan dennes och Bolagets intressen. Ocksa nagra av de dvriga
styrel seledaméterna och personerna i koncernledningen har ekonomiskt intresse i Bolaget genom innehav av
aktier i Bolaget. | dvrigt har sdvitt Bolaget kanner till ingen styrelseledamot eller medlem av koncernledningen
négra privataintressen som kan stai strid med Bolagets intressen.

Bolagets mindre aktieagare skyddas fran maktmissbruk av de storre aktiedgarna genom att fem av Bolagets sex
styrelseledaméter & oberoende. Minoritetsaktiedgare skyddas ocksa fran maktmissbruk fran storre aktiedgare
genom minoritetsskyddsreglernai aktiebolagslagen, enligt vilka minoritetsaktiedgare under vissa omstandigheter
kan motsétta sig vissa bolagsstdmmobedut, exempelvis éndring av bolagsordningen. Som en generell princip
enligt aktiebolagslagen galler ocksa att samtliga aktier i svenska aktiebolag ska behandlas lika i besl utsfattandet.
Stammobeslut genom vilka aktier inte behandlas lika och dér inte ndgot undantag fran likhetsprincipen &r
tilldmpligt kan klandras av Ovriga aktiedgare. Vidare kan stdmmobesiut som syftar till att ge en aktiedgare eller
annan en oftillborlig fordel till nackdel for aktiebolaget eller ndgon annan aktiedgare klandras. Enligt
aktiebolagsagen gdller ocksa att (1) en aktiedgare inte far rosta i fraga rorande (a) talan mot aktiedgaren (b)
befrielse frn skadestandsansvar eller annan forpliktelse mot aktiebolaget och (c) talan eller befrielse enligt (a)
eller (b) som galler ndgon annan, om aktiedgaren har ett vasentligt intresse som kan strida mot aktiebolagets, (2)
en styrelseledamot inte f&r handlagga frégor som relaterar till avtal mellan aktiebolaget och (a) styrelseledamoten
(b) en tredje part i vilken styrelseledamoten har ett vasentligt intresse som kan strida mot aktiebolagets intresse,
och (c) en juridisk person som styrelseledamoten, ensam eller tillsammans med annan person, har rétt att
representera sdvida inte den juridiska personen & medlem av samma koncern som aktiebolaget, i samtliga fall
som hanférstill i (a)—(c), forutsatt att styrelseledamoten inte, direkt eller indirekt, 8ger alla aktier i aktiebolaget.

REVISOR

KPMG AB, Box 16106 Stockholm, med Alf Svensson som huvudansvarig revisor, & Bolagets revisor och har
reviderat de arsredovisningar som inforlivats genom hanvisning (se avsnittet Inforlivande genom hanvisning).
Alf Svensson ar auktoriserad revisor och medlemi FAR SRS, branschorgani sationen fér revisorer i Sverige.
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L egala fragor och 6vrig information

BESLUT OCH ANSVARSFORSAKRAN

Den 11 maj 2015 beslutade Bolagets styrelse att etablera MTN-programmet.

Bolaget ansvarar for innehdllet i Grundprospektet. Harmed forsakras att Bolaget har vidtagit ala rimliga
forsiktighetsatgarder for att sikerstalla att uppgifterna i Grundprospektet, sivitt Bolaget vet, Gverensstdmmer
med de faktiska forhdllandena och att ingenting & utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord.
Information i Grundprospektet som anges komma frén tredje part har &ergivits korrekt och, savitt Bolaget vet
och kan bedéma pé grundval av annan information som har offentliggjorts av aktuell tredje part, har inte négon
information utelamnats som gor att den atergivna informationen &r felaktig eller missvisande. Endast under de
forutsdttningar och i den omfattning som foljer av svensk lag svarar &en Bolagets styrelseledaméter for
innehdllet i Grundprospektet. Harmed forsskras att Bolagets styrelse har vidtagit ala rimliga
forsiktighetsatgarder for att sékerstélla att uppgifterna i Grundprospektet, sdvitt styrelsen vet, Gverensstammer
med de faktiska forhallandena och att ingenting &r utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord.

VASENTLIGA AVTAL

Det forekommer inga avtal utanfor ramen for den |6pande verksamheten, som &r av den betydelsen att utfallet
skulle kunna paverka Bolagets férméaga att uppfylla sina forpliktelser i enlighet med detta Grundprospekt.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN

NIBE har inte varit part i nagra réttdiga forfaranden eller skiljeforfaranden (inklusive @nnu icke avgjorda
drenden eller sddana som NIBE & medvetet om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna, som nyligen
haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning eller [6nsamhet.

VASENTLIGA FORANDRINGAR SEDAN OFFENTLIGGORANDET AV DELARSRAPPORTEN FOR
PERIODEN 1 JANUARI 2015 -31 MARS 2015

Utbver vad som beskrivsi detta Grundprospekt har inga vasentliga férandringar intréffat vad géller Koncernens
finansiella stallning eller stallning pa marknaden sedan offentliggorandet av Koncernens deldrsrapport for
perioden 1 januari 2015 — 31 mars 2015 den 11 maj 2015.

VASENTLIGA TENDENSER SEDAN OFFENTLIGGORANDET AV ARSREDOVISNINGEN 2014

Inga vésentliga negativa fordndringar har &gt rum i Bolagets framtidsutsikter sedan offentliggérandet av
arsredovisningen for rakenskapsaret 2014 den 14 april 2015.

OVRIGA HANDELSER SOM NYLIGEN INTRAFFAT SOM HAR EN VASENTLIG INVERKAN PA
BEDOMNINGEN AV BOLAGETS SOLVENS

Inga nyligen intraffade handel ser med vésentlig péverkan pa Bolagets solvens har intréffat.
RADGIVARE

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial &r ledarbank for MTN-programmet. Danske Bank A/S, Danmark,
Sverige Filial (samt till det narstdende foretag) har tillhandahdllit, och kan i framtiden komma att tillhandahélla,
olika bank- finansidlla, investerings-, kommersiella och andra tjanster & NIBE for vilka det erhallit, respektive
kan komma att erhalla, ersittning.

Mannheimer Swartling Advokatbyrd & Bolagets legala rédgivare i samband med etablerandet av MTN-
programmet.

INFORLIVANDE GENOM HANVISNING

Foljande handlingar utgér en del av detta Grundprospekt och ska |&sas som en del hérav:

. Koncernens arsredovisning for réakenskapsaret 2013. Hanvisning gors till sidorna 51 — 91.
Bolagets och Koncernens resultatrakningar &terfinns pa sidorna 60 — 61 i arsredovisningen.
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Bolagets och Koncernens balansrakningar aterfinns pa sida 63 i arsredovisningen. Bolagets och
Koncernens kassaflddesanalyser &terfinns pd sida 65 i &rsredovisningen. Arsredovisningen har
granskats av Bolagets revisor. Revisionsberattelse dterfinns pa sida 84 i arsredovisningen.

. Koncernens arsredovisning for rakenskapsaret 2014. Hanvisning gors till sidorna 50 — 95.
Koncernens resultatrakning terfinns pd sida 54 i arsredovisningen. Koncernens balansrakning
aterfinns pa sida 58 i arsredovisningen. Koncernens kassafldesanalys aterfinns pa sida 60 i
arsredovisningen. Bolagets resultatrakning och kassaflodesanalys &terfinns pd sida 62 i
arsredovisningen. Bolagets balansrakning aterfinns pd sida 63 i é&rsredovisningen.
Arsredovisningen har granskats av Bolagets revisor. Revisionsberéttelse &terfinns pa sida 88 i
arsredovisningen.

. Koncernens delarsrapport for perioden 1 januari 2015 — 31 mars 2015. Hanvisning gors till
sidorna 3 — 11. Delérsrapporten har inte granskats av Bolagets revisor.

De delar som inte har inforlivats genom hanvisning finns antingen atergivna i detta Grundprospekt eller saknar
enligt géllande prospektférordning relevans for uppréttandet av ett grundprospekt. Samtliga handlingar finns att
tillga pa Bol agets webbpl ats, www.nibe.com.

Forutom NIBE:s reviderade koncernredovisningar for rakenskapsaren 2013 och 2014 har ingen information i
detta Grundprospekt granskats €eller reviderats av Bolagets revisor.

TILLGANGLIGA HANDLINGAR

Foljande handlingar finns tillgangliga pa NIBE:s huvudkontor under Grundprospektets giltighetstid (ordinarie
kontorstid pa vardagar):

. Bolagets bolagsordning.
. Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2013 och 2014 (inklusive revisionsberéttelse).

. Bolagets delarsrapport for perioden 1 januari — 31 mars 2015.
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